OPINIA ZARZADU SAULE TECHNOLOGIES S.A.
w sprawie uzasadnienia pozbawienia wszystkich akcjonariuszy
prawa poboru wszystkich akcji serii G
w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Saule Technologies S.A.

Zarzad spotki Saule Technologies S.A. z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Dunska 11, 54-427
Wroctaw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000284645, REGON: 300623460, NIP: 7811809934, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 47.998.331,00 ztotych, optaconym w catosci (dalej jako ,Spoétka”), dziatajgc
na podstawie art. dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 ustawy z 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (,KSH”), sporzgdzit niniejszg opinie (,Opinia”) uzasadniajgcg wylgczenie w catosci prawo
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki:

1. Planowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki

1.1. Planowane jest podjecie uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spétki z kwoty
47.998.331,00 zt (czterdziesci siedem miliondw dziewiecset dziewiecdziesigt osiem tysiecy
trzysta trzydziesci jeden ztotych 00/100) do kwoty 147.998.331,00 z! (sto czterdziesci siedem
milionéw dziewiecCset dziewiecdziesigt osiem tysiecy trzysta trzydziesci jeden ziotych 00/100)
(,Podwyzszenie KZ"), tj. o kwote 100.000.000,00 zt (sto milionéw ztotych 00/100) poprzez emisje
200.000.000 (dwustu milionéw) nowych akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalne;j
0,50 (piecdziesiat groszy) kazda akcja, oznaczanych numerami od 000000001 do 200000000
(,Nowe Akcje”).

1.2. W odniesieniu do Podwyzszenia KZ oraz wyemitowania Nowych Akcji Spétka planuje wylgczyé
w catosci prawo poboru Nowych Akcji dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki;

1.3. Wszystkie Nowe Akcje zaoferowane zostang w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit.
d Rozporzgdzenia Prospektowego, przeprowadzonej na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j,
podmiotom bedacym akcjonariuszami Saule, w liczbie nieprzekraczajacej fgcznie 149.

1.4. Spodtka planuje, ze Nowe Akcje zostang zaoferowane zainteresowanym osobom sposréd
gtéwnych akcjonariuszy Spotki, tj.:

1.41. Oldze Malinkiewicz;
1.4.2.  spoétce Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie (KRS: 0000373608);

1.4.3. spoétce Knowledge Is Knowledge Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka
komandytowa z siedzibg w Raszynie (KRS: 0000752191)

1.4.4.  spoitce H.I.S. Co. Ltd. (spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig prawa japonskiego);
14.5. Dariuszowi Chrzgstowskiemu;
14.6. Arturowi Kupczunasowi.

1.5. Zarzad planuje zaoferowa¢ tym akcjonariuszom akcje w ilosci odpowiadajgcej ich
zainteresowaniu i deklaracjom. Nadzor nad tym procesem bedzie miata Rada Nadzorcza Spétki.

1.6. Spotka planuje wyemitowa¢ Nowe Akcje po cenie emisyjnej w wysokosci 0,50 zt (piecdziesiat
groszy) za 1 (jedng) Nowa Akcje serii G (,Cena Emisyjna”). Ewentualna réznica pomiedzy ceng
nominalng Nowej Akcji a Ceng Emisyjng zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spoiki
(agio). W efekcie pozyskany kapitat nie tylko zwiekszy zasoby finansowe Spéiki, ale réwniez
wptynie na poprawe jakosci struktury kapitatowe;.



2.2.

2.3.

24.

Uzasadnienie wylaczenia prawa poboru

Planowane przeprowadzenie przez Spoétke Podwyzszenia KZ poprzez emisje Nowych Akcji
spowodowane jest koniecznoscig poprawienia kondyc;ji finansowej grupy kapitatowej Spotki.

W chwili sporzadzenia niniejszej Opinii grupa kapitatowa Spotki (w skiad ktérej wchodzi w
szczegolnosci Spotka oraz Saule S.A.) znajduje sie w ciezkiej sytuacji finansowej. Na koniec |
kwartatu 2025 Grupa kapitatowa Spotki posiadata zadtuzenie w tgcznej wysokosci przekraczajgce
90.000.000,00 zt, co m.in. wskazano w raporcie okresowym za | kwartat 2025 r. Wobec czego
niezbednym jest podjecie przez Spétke krokdw, celem redukcji zobowigzan a takze pozyskanie
kapitatu na dalszg dziatalno$¢ grupy kapitatowej Spétki oraz inwestycje.

Srodki pozyskane na skutek Podwyzszenia KZ zostang przez Spétke wykorzystane celem
redukcji zadtuzenia grupy kapitatowej Spotki, co pozwoli nie tylko ustabilizowaé sytuacje
finansowg Spotki, lecz réwniez zwigkszy szanse Spotki na pozyskanie inwestora, ktory umozliwi
dalszy rozwdj Spofki.

Obecnie sytuacja Spoétki wymaga szybkiego zwiekszenia kapitatu, co jest mozliwe wytgcznie
poprzez emisje akcji skierowang do inwestorow, ktérzy dysponujg odpowiednimi Srodkami
finansowymi. Jednoczesnie, skierowanie oferty do aktualnych inwestoréw zapewnia, mozliwos¢
szybkiego przeprowadzenia procesu z uwagi na ich znajomos$¢ Spotki oraz jej dziatalnosci, przy
czym istotne bedzie wystarczajgce zainteresowanie, ktére pozwoli pokry¢ cato$¢ emisji akciji.

Whioski i rekomendacje

Majac na uwadze powyzszg analize oraz przedstawione przestanki, Zarzad Saule Technologies
S.A. z siedzibg we Wroctawiu, dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 399 § 2 KSH,
niniejszym rekomenduje:

wylgczenie na podstawie art. 433 § 2 KSH prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Saule
Technologies S.A. Nowych Akgcji, ktére zostang wyemitowane w ramach Podwyzszenia KZ.

W imieniu Zarzadu Saule Technologies S.A.:

Michat Jakub =
Gondek
2025-05-31 E
Michat Gondek
Cztonek Zarzgdu
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