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List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

mam przyjemno$¢ przekaza¢ Panstwu skonsolidowany raport okresowy
podsumowujgcy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Saule Technologies w Ill kwartale
2023 roku.

Za nami kolejny kwartat wytezonej pracy.

Grupa Saule Technologies posiada i rozwija nowg generacje ultracienkich,
elastycznych ogniw fotowoltaicznych na bazie perowskitow. Stworzona przez nas
technologia umozliwia zastosowanie ich na wiekszosci powierzchni. Od fasad
budynkow, tamaczy Swiatta w oknach, dachach samochodow, matych urzadzeniach z
rynku loT, po Zzagle jachtow, a nawet w przestrzeni kosmicznej. Unikatowa
technologia zapewnia wyjgtkowe mozliwosci. Pracujemy nad wdrozeniem tej
technologii w réznych dziedzinach zycia i przemystu.

W omawianym w niniejszym raporcie |l kwartale 2023 roku otrzymaliSmy bardzo
prestizowg deklaracje od TUV Rheinland Solar GmbH z siedzibg w Kolonii Niemcy
potwierdzajgcg spetnienie przez wyprodukowane przez SAULE perowskitowe moduty
fotowoltaiczne dla produktéw konsumenckich wszystkich kryteriow testowych dla
produktéw ,Kategorii 1” zgodnie ze standardem IEC TS 63163: ,Kategorii 1” zgodnie
ze standardem IEC TS 63163: ,Naziemne moduty fotowoltaiczne (PV) do produktéw
konsumenckich — Kwalifikacja konstrukcji i homologacja typu” (ang. Terrestrial
photovoltaic (PV) modules for consumer products — Design qualification and type
approval).

Testy zostaty wykonane dla elastycznych modutéw fotowoltaicznych zastosowanych
w perowskitowych elektronicznych etykietach cenowych (Perovskite Electronic Shelf
Labels, dalej PESL). Testy okreslone standardem wraz z audytem linii produkcyjnej
zostaty przeprowadzone z wynikiem pozytywnym, bez zadnych odchylen.

Decyzja ta jest dla Grupy kapitatowej ogromnym krokiem w kierunku komercjalizaciji i
rozwoju.

TUV Rheinland Solar GmbH to jeden ze $wiatowych lideréw ws$rod instytutow
certyfikacyjnych. Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z wiedzg Zarzgdu Emitenta SAULE
S.A. jest pierwszym na Swiecie producentem, ktéry otrzyma certyfikacje
perowskitowych modutow fotowoltaicznych w powyzszym zakresie. Jest to realizacja
kluczowego etapu, ktory wptynie pozytywnie na proces komercjalizacji zarbwno
produktu PESL jak i technologii perowskitowych modutow fotowoltaicznych SAULE
jako takie;.

Jednoczesnie nadal jesteSmy skupieni na realizacji zapiséw zawartej 12 czerwca
2023 roku umowy z Inwestorem. Dotychczas realizacja uzgodnien odbywa sie
zgodnie z przyjetym planem. Jako Zarzad oczekujemy, Zze dzieki wsparciu
finansowemu i doswiadczeniu inwestora, bedziemy mogli sprawnie zrealizowac¢ plany
komercjalizacji i rozwoju Grupy.

Zapraszam do zapoznania sie z Raportem za lll kwartat 2023 roku Grupy Saule
Technologies.

Zarzad Saule Technologies SA: OLGA Elektronicznie podpisany przez

OLGA MALINKIEWICZ

Olga Malinkiewicz - Czlonek Zarzadu ~ MALINKIEWICZ 555"
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej

Firma: SAULE TECHNOLOGIES S.A.
(“Spoétka dominujgca”, “Emitent”)

Siedziba: ul. Postepu 14B, 02-676 Warszawa

Strona www: www.sauletech.com

KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Zarzad Emitenta:

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie
nastepujgco:

Olga Malinkiewicz Czionek Zarzadu
Artur Kupczunas Cztonek Zarzadu

Juz po zakonczeniu Il kwartatu 2023 roku - w dniu 2 listopada 2023 roku Rada
Nadzorcza Spétki, podjeta uchwate o odwotaniu Pana Artura Kupczunasa z funkcji
Czionka Zarzgdu Emitenta. Emitent informowat o tym raportem biezgcym EBI nr
14/2023 z dnia 2 listopada 2023 roku.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu sktad Zarzgdu Emitenta przedstawia sie
nastepujgco:

Olga Malinkiewicz Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
przedstawiat sie nastepujgco:

Dariusz Chrzastowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dawid Zielinski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Lis Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Bochowicz Cztonek Rady Nadzorczej
Arkadiusz Krzeminski Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej ulegt poszerzeniu, poniewaz w dniu 28 lipca 2023 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwatg powotato w sktad Rady
Nadzorczej nastepujgcych cztonkow: Pana Michata Jerzego Bochowicza, Pana
Arkadiusza Ryszarda Krzeminskiego. Emitent informowata o tym w raporcie biezgcym
EBI nr 7/2023 z 11 sierpnia 2023 roku.


http://www.sauletech.com

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej
Na 30.09.2023 roku Grupa Kapitatowa Saule Technologies sktadata sie ze:

e Saule Technologies S.A. (,Spdtka dominujgca”),

e Saule S.A. (,spotka zalezna”) w ktorej Emitent posiada 1 324 938 akcji, co
stanowi 73,51 % udziatéw w kapitale zaktadowym oraz

e Solaveni GmbH zarejestrowanej w Bonen w rejestrze handlowym pod numerem
HRB 11103, spétka w 100% zalezna od Saule S.A.

Zgodnie z Art. 58 ustawy o rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych spétki Solaveni GmbH, Grupa nie konsoliduje sprawozdan finansowych tej
spofki.

W okresie Il kwartatu 2023 roku spétka Solaveni odnotowata przychody ze sprzedazy w

wysokosci 2 577,33 euro i strate netto w wysokosci 60 947,76 euro. Suma bilansowa
spotki na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wyniosta 386 658,72 euro.

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za
lll kwartat 2023 roku

Struktura akcjonariatu emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na
dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow  Udziat w liczbie akcji/gtosow

Porozumienie Akcjonariuszy*

70.668.583 85,28%
w tym:
Columbus Energy S.A. 17 280 021 20,85%
Olga Malinkiewicz 14 488 368 17,48%
Knowledge is knowledge Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig 14 388 368 17,36%
Sp.k.
H.l.S. Co., Ltd 13 821 783 16,68%
Dariusz Chrzagstowski 5529 819 6,67%
Pozostali 17 358 303 20,95%

tacznie 82 866 662 100,00%
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* W dniu 12 czerwca 2023 r. zawarto, w zwigzku z zawarciem umowy Inwestycyjnej
wielostronng Umowe Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. okreslajacg
zasady wspotpracy Stron. Na mocy tej umowy Strony zawigzaty umowne porozumienie
dotyczgce wspdlnego i jednolitego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz ustality
zasady wypracowania wspolnego i jednolitego stanowiska. W dniu 16 czerwca 2023 roku
Spétka otrzymata zawiadomienie ztozone w trybie art 69 ust. 1 pkt 1) w zw. z art. 87 ust. 1 pkt
5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkéw wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych o
zawarciu tegoz porozumienia przez Akcjonariuszy: Artura Kupczunas, Olgi Malinkiewicz,
Knowledge is Knowledge spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., Dariusza
Chrzgstowskiego; H.l.S.CO.,LTD. spofki z siedzibg w Tokio, Japonia; Columbus Energy S.A.,
DC24 Alternatywna Spotka Inwestycyjna Sp. z 0.0. Tres¢ zawiadomienia zostata opublikowana
przez Spoétke raportem ESPI nr 13/2023 z 16 czerwca 2023 roku.

Kapitat warunkowy

21 wrzesnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany statutu
Emitenta poprzez uchylenie dotychczasowego jego brzmienia i przyjecie nowego
brzmienia statutu stanowigcego tekst jednolity. Rejestracji podlegat miedzy innymi § 8A
dotyczacy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Kapitat zaktadowy Spétki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 9.483.742,50 zt (dziewiec
milionéw czterysta osiemdziesigt trzy tysigce siedemset czterdziesci dwa 50/100),
poprzez emisje nie wiecej niz 18.967.485 (osiemnascie miliondw dziewieéset
szes$c¢dziesigt siedem tysiecy czterysta osiemdziesigt pie¢) akcji na okaziciela serii F, 0
wartosci nominalnej 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda Akcja, w celu przyznania praw
do objecia akcji serii F posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
5/07/2023 z dnia 28 lipca 2023 w sprawie emisji imiennych warrantow subskrypcyjnych
serii A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu zostata podpisana umowa objecia warrantow
subskrypcyjnych przez DC24 Alternatywna Spodtka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (Inwestor), w wykonaniu umowy inwestycyjnej. Inwestor objgt 18.967.485
warrantéw subskrypcyjnych, przy czym kazdy z warrantéw subskrypcyjnych uprawnia
do objecia 1 akcji Serii F w kapitale zakladowym Emitenta. Ostateczna liczba akcji
nowej emisji, do ktoérej objecia bedzie uprawniony Inwestor oraz ich cena emisyjna
ustalone zostang na dzien ziozenia przez Inwestora zawiadomienia o objeciu akcji,
zgodnie z trescig Umowy Inwestycyjnej w oparciu o fgczng kwote wyptaconej pozyczki
wraz z naleznymi odsetkami oraz tgczng liczbe akcji Emitenta w tym dniu.

Objecie Akcji w wykonaniu warrantow subskrypcyjnych nastgpi na podstawie ztozonego
Emitentowi, najpdzniej do 30 czerwca 2024 roku oswiadczenia Inwestora.

1.4. Charakterystyka spétek zaleznych Saule S.A.

Spétka zalezna Saule S.A. jest Swiatowym liderem w rozwoju technologii
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Spotka prowadzi badania nad perowskitami od
roku 2014 i opracowata metode produkcji perowskitowych ogniw fotowoltaicznych z
zastosowaniem druku atramentowego. Saule udoskonala drukowane atramentowo,
ultra-cienkie i elastyczne ogniwa stoneczne na bazie perowskitow, ktore sg ekologiczne
i lekkie, dziatajg w sztucznym swietle i w warunkach stabego oswietlenia. Duzg zaletg
jest réwniez to, ze do produkcji koncowego materiatu ogniwa, wykorzystuje sie tanie
komponenty. Grubos¢ warstwy perowskitu, ktorg mozna dzieki tej metodzie uzyskac
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wynosi ok. 300 nm i taka cienka warstwa pochfania $wiatto widzialne o dtugosci fal z
zakresu 300-800 nm.

Od maja 2021 roku Saule posiada uruchomiong we Wroctawiu pierwszg na sSwiecie
pilotazowg linie produkcyjng ogniw z perowskitow. Saule skupia sie obecnie na
zastosowaniu ogniw perowskitowych w elektronicznych etykietach cenowych (PESL)
wykorzystywanych przez sieci handlowe. Spotka opracowata przetomowe rozwigzanie,
ktore tgczy perowskitowy modut stoneczny z wyswietlaczem e-ink o bardzo niskim
poborze mocy.

Spotka prowadzi certyfikacje i komercjalizacje modutéw fotowoltaicznych o wiekszych
rozmiarach i parametrach do zastosowan BIPV i BAPV oraz w elektromobilnosci, a
takze dziatania dotyczgce przysziej budowy, wdrozenia i funkcjonowania fabryki
produkujgcej perowskitowe panele fotowoltaiczne.

29.06.2023 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Saule SA przyjeto uchwate o zmianie
Statutu Saule SA. Brzmienie nowego statutu zostato podane w zatgczniku nr 4 do
raportu biezgcego ESPI nr 11/2023.

Zmiana Statutu zwigzana jest z zawartg wielostronng Umowg Akcjonariuszy Saule
Technologies S.A. oraz Saule S.A., o ktérej Emitent informowat raportem biezgcym
ESPI nr 11/202 - okreslajgcg zasady wspétpracy Stron w zwigzku z dokonang przez
Inwestora inwestycjg okreslong w umowie inwestycyjnej oraz okreslajgcg zasady tadu
korporacyjnego i zobowigzanie do ustalenia nowego brzmienia Statutu Emitenta i
Statutu Saule SA.

W dniu 7.09.2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu zmiany statutu spétki Saule
S.A., polegajgcy na zmianie wszystkich dotychczasowych postanowien statutu Spotki,
poprzez nadanie im nowego brzmienia, stanowigcego jednoczesnie tekst jednolity
statutu.

Kapitat zakladowy Saule SA wynosi 1.802.438 zi.

Emitent posiada obecnie 1 324 938 sztuk akcji Saule S.A., co stanowi 73,51 % udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Solaveni GmbH

Spotka zalezna Solaveni GmbH zarejestrowanej w Bonen w rejestrze handlowym pod
numerem HRB 11103, jest w 100% zalezna od Saule S.A. Spotka prowadzi dziatalno$¢
naukowg pomocniczg zwigzang z dziatalnoscig Saule SA.

Solaveni GmbH opracowuje wydajne materiaty poprzez innowacyjng i zrébwnowazong
chemie. Swiadczg réwniez ustugi analityczne i dotyczace rozwoju procesow.
Korzystajgc z opracowanych przez Spotke Solaveni procesow syntetycznych
wytwarzane sg ultraczyste, wysokowartosciowe chemikalia, zoptymalizowane do
stosowania w zastosowaniach optoelektronicznych.

1.5 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
finansowych na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych na Il kwartat 2023 roku.
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1.6 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizaciji.

Emitent informuje, ze wszelkie projekty, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) zatgcznika
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu zostaty zakonczone.



RAPORT Il KWARTAL 2023

2. DANE FINANSOWE
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2.1.Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego,
w tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg
zgodne z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (ij.
Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z pdézn. zm.) zwang dalej ustawg, ktéra okresla miedzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe Ilub miejsce
sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie porownawczym, natomiast
rachunek z przeptywow srodkéw pienieznych metodg posrednig.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartoSci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres
ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia,
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Warto§¢ poczgtkowa Srodkéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu
uzytecznoéci $rodkéw trwatych iodzwierciedlajg faktyczne zuzycie $rodkéw
trwatych. Srodki trwate sg ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych i amortyzowane
poczgwszy od nastepnego miesigca po miesigcu, w ktorym zostaly ujete w
ewidencji. Grunty nie sg amortyzowane.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Wyceny rozchodu poszczegdlnych
sktadnikéw rzeczowych aktywow obrotowych dokonywane sg przy zastosowaniu
metody FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszio).
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Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedlug wartosci nominalnej. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na dzien
bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywow po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposob wiarygodny oszacowanej
wartosci.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartoéci nominalne;
przeliczonej na ztote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki i zuzycie sktadnikow
majgtkowych dotyczgcych miesiecy nastepujgcych po miesigcu, w ktorym te wydatki
poniesiono.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy,
wynikajgcy w szczegolnosci ze sSwiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob
wiarygodny.

W ramach czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw ewidencjonowane sg
réwniez koszty prac rozwojowych (do momentu ich zakonczenia), w przypadku, gdy
Spotka identyfikuje mozliwos¢ ich aktywowania, Jezeli zakonczone prace rozwojowe
spetniajg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci, przenosi sie je do wartosci
niematerialnych i prawnych. W wypadku, gdy praca rozwojowa nie spetnia
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warunkéw o jej aktywowaniu, koszty tej pracy lub ich czesc¢, ktéra w ocenie spotki
nie znajdzie pokrycia w przychodach ze sprzedazy tych produktow lub zastosowania
technologii, odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow bierne dokonywane z zachowaniem
zasady ostroznosci obejmujg w szczegdlnosci: srodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkoéw trwatych, w tym takze $rodkow
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychodow kwoty zwigekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpisbw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
Srodkow trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.

Kapitaty wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajgcej ze statutu Spoétki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat
zapasowy tworzony jest z podziatu zysku (ustawowego oraz dobrowolnego), z
doptat, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegolnych
uprawnien ich dotychczasowych akcjom (o ile te dopfaty nie bedg uzyte na
wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat) przeniesienia z kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji udziatdbw powyzej ich wartosci
nominalne;.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki
warto$ci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztow finansowych.

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i pasywéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy
zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi roznicami
przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.
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Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytulu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania
obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czesc biezgcg i czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zwigkszenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposbb niz wniesienie wkladdéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposoéb niz wycofanie srodkow przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

° wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutlu pozostatych przychodéw i
kosztow operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),
° wynik operacji finansowych,

° wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych

do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z
0golnym ryzykiem jej prowadzenia),

° obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktorego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zrownanych, na podstawie
odrebnych przepisow.

Konsolidacja

W  zakresie okreslonym Ustawg o rachunkowosci, Spotka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej, obejmujgce dane jednostki dominujgcej i jednostek od
niej zaleznych wszystkich szczebli, bez wzgledu na to, w jakim panstwie znajduje sie
ich siedziba, zestawione w taki sposob, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng
jednostke.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie z:

a. skonsolidowanego bilansu,

b. skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,

C. skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych,

d. zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,

e. informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej dotgcza sie
sprawozdanie z jej dziatalnosci.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej sg takze znaczgcymi inwestorami, to w odrebnych
pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazuje sie udziaty w
jednostkach stowarzyszonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
rozdziale.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej, objete konsolidacjg, posiadajg udziaty w
jednostkach wspotzaleznych, to dane tych jednostek bedgcych spotkami
handlowymi wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
metody konsolidacji petnej, o ile dane te nie sg juz zawarte w sprawozdaniach
finansowych jednostek grupy kapitalowej, za$ dane pozostatych jednostek
wspotzaleznych - metodg konsolidacji proporcjonalne;.

1. Spodtka bedac znaczgcym inwestorem wycenia i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym udziaty w jednostkach stowarzyszonych oraz bedacych spétkami
handlowymi jednostkach wspotzaleznych metodg praw wiasnosci (w przypadku
niestosowania wyceny metodg praw wtasnosci, skutki, jakie spowodowatoby jej
stosowanie oraz wptyw na wynik finansowy podaje sie w informacji dodatkowe;j
sprawozdania finansowego).

Spétka bedac jednostkg dominujgca moze nie sporzgdza¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jezeli na dzieh bilansowy roku obrotowego oraz na
dzien bilansowy roku poprzedzajgcego rok obrotowy tgczne dane jednostki
dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych, z uwzglednieniem danych jednostek
wspotzaleznych niebedgcych spdétkami handlowymi, spetniajg co najmniej dwa z
nastepujgcych warunkow:

1) tgczne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petlne etaty wyniosto nie
wiecej niz 250 osob,

2) tgczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta réwnowartosci 7 500
000 euro,

3) tgczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.

Spoétka bedgc jednostkg dominujgca, zalezng od innej jednostki, majgcej siedzibe
lub  miejsce sprawowania zarzgadu na terytorium Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, moze nie sporzgdza¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jezeli:

a. jednostka dominujgca wyzszego szczebla posiada co najmniej 90% udziatow tej
jednostki, a wszyscy pozostali udziatowcy tej jednostki wyrazili zgode,

b. jednostka dominujgca wyzszego szczebla obejmie konsolidacjg zaréwno zalezng
od niej jednostke dominujgcg, jak i wszystkie jednostki zalezne od jednostki
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dominujgcej zwolnionej ze sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jezeli Spotka bedgc jednostkg dominujgca lub jednostka jej podporzgdkowana jest
emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu, zamierza ubiegaé
sie lub ubiega sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na jednym z
rynkéw regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego, nie majg
zastosowania zwolnienia, o ktorych mowa ponizej:

1) konsolidacjg nie obejmuje sie jednostki zaleznej oraz niebedacej spotkg
handlowg jednostki wspotzaleznej, jezeli:

a. udziaty tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej
formie, z wytgcznym ich przeznaczeniem do pdzniejszej odprzedazy, w
terminie jednego roku od dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania w
innej formie,

b. wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad
jednostkg, ktore wytgczajg swobodne dysponowanie jej aktywami, w tym
wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub ktére wytgczajg
sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tg jednostkg.

2) konsolidacja mozna nie obejmowac jednostki zaleznej lub wspotzaleznej
niebedgcej spotkg handlowa, jezeli:

a. dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku
wiernego i rzetelnego obrazu,

b. pozyskanie informaciji, niezbednych do prawidtowego i rzetelnego objecia
jednostki konsolidacjg, wigzac sie moze z poniesieniem niewspoétmiernie
wysokich kosztéw, uniemozliwiajgcych spetnienie wymaganych ustawg
obowigzkdw, zwigzanych ze sporzgdzeniem, zbadaniem, zatwierdzeniem
i opublikowaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przepis
ten ma zastosowanie wylgcznie do jednostek, ktorych siedziba lub
miejsce  sprawowania zarzadu znajduje sie poza terytorium
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Dane jednostki zaleznej konsoliduje sie metodg konsolidacji petnej, dane jednostek
wspotzaleznych niebedgcych spotkami  handlowymi  konsoliduje sie metodag
konsolidacji proporcjonalnej, udziaty w jednostce stowarzyszonej oraz udziaty w
jednostkach wspdétzaleznych, bedgcych spétkami handlowymi wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej metodg praw
wiasnosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy to roznica miedzy ceng nabycia okre$lonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow
netto. W sytuacji odwrotnej tzn. gdy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej
czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywow netto, mamy do
czynienia z ujemng wartoscig firmy.

Jako skfadnik aktywow moze zosta¢ wykazana jedynie nabyta wartos¢ firmy.
Warto$¢ firmy wytworzona przez Jednostke we wilasnym zakresie nie moze byé
aktywowana.
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Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke
dominujgcag. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca
ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w
celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych, nad ktorymi w trakcie roku zostata objeta lub
utracona kontrola, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu efektywnego rozpoczecia/zakonczenia sprawowania kontroli.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate
jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udzialy mniejszosciowe prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy.
Udziaty mniejszosciowe mogg by¢ poczgtkowo wyceniane albo w wartosci godziwej
albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywow netto. Wyboér
jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potgczenia jednostek gospodarczych.
W okresach kolejnych wartoS¢ udziatdbw mniejszosciowych obejmuje wartosc
rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w
proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatéw
mniejszos$ciowych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci
tych udziatow.

2.2. Kwartalne skrocone sprawozdanie Grupy Kapitatowej za lll kwartat 2023
roku

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od
1 lipca 2023 roku do 30 wrzesnia 2023 roku.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie byto badane przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie z pkt 4.2. zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO przy wszystkich danych
finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentujemy dane poréwnywalne za
analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe narastajgco w
danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.



2.2.1. Skonsolidowany bilans, zt

BILANS

nadzieni nadzien nadzien

A. AKTYWA TRWALE
|I. Wartosci niematerialne i prawne

777 841 882,15|
196 664 890,08

816 698 972 ,96|
202 185 727,64

776 463 395,31
23 927 028,93

1. Koszty zakonczenych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niemateriaine | prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

16 137 759,64
0,00

180 489 430,44
37 700,00

21517 012,84
0,00

180 370 389,80
298 325,00

23 310 097,26
0,00

437 581,67
179 350,00

1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

566 658 194,48

589 630 757,87

734 468 547,04

1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne

566 658 194,48

589 630 757,87

734 468 547,04

Ill. Rzeczowe aktywa trwate 6100 115,98 7 385 992,26 4 947 049,31
1. Srodki trwale 3 886 087,69 4 357 201,59 3402 526,97

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 976 053,90 1082 643,06 965 955,59

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 1422 046,75 324 582,82 157 849,32

d) srodki transportu 143 639,55 1194 842,02 1 307 368,67

e) inne srodki trwale 1344 347 49 1755 133,69 971 353,39

2. Srodki trwale w budowie 40 642,56 73 689,69 1092 592,12

3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 2173 385,73 2 955 100,98 451 930,22
IV. Naleznosci diugoterminowe 1008 120,31 873 779,04 872 738,41
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3._0Od pozostalych jednostek 1008 120,31 873 779,04 872 738,41
V. Inwestycje diugoterminowe 2 395 904,14 1992 792,28 132784519
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2395 904,14 1992 792,28 1327 845,19
a) w jednostkach powigzanych 1 886 308,68 1512 633,56 1327 845,19

— udzialy lub akcje 113 020,00 113 020,00 113 020,00

— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 1773 288,68 1399 613,56 1214 825,19

— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

¢) w pozostalych jednostkach 509 595,46 480 158,72 0,00

— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 509 595,46 480 158,72 0,00

— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

4. Inne inwestycie diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5014 657,16 14 629 923,87 10 920 186,43
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4906 273,67 4 106 972,40 3583 882,54

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 108 383,49 10 522 951,47 7 336 303,89

B. A A OBROTO 464 16 6 6 38 8 0 589 36 B
|. Zapasy 2 043 400,19 2 584 349,26 2 475 862,19
1. Materiaty 874 420,19 554 079,54 830 665,20

2. Péiprodukty i produkty w toku 759 898,59 859 569,79 498 259,02

3. Produkty gotowe 285 851,02 182 804,01 184 623,81
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 123 230,39] 987 895,92 962 314,16
Il._Naleznosci krétkoterminowe 1052 704,58 2 654 820,00 1033 848,28
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 579147 131 609,02 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 579147 131 609,02 0,00

— do 12 miesigcy 5791,47 131 609,02 0,00

— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangaZowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00

— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostalych jednostek 1046 913,11 2523 210,98 1033 848,28
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 43 751,12 1108 436,23 331 930,05

— do 12 miesigcy 43 751,12 1108 436,23 331 930,05

— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytuldw publiczni 995 521,62 1414 774,75 675 236,50

c) inne 7 640,37 0,00 26 681,73

d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00

I1l. Inwestycje krétkoterminowe 1 250 975,85 6 184 507,70 1 840 371,56
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1250 975,85 6 184 507,70 1 840 371,56
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00

— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 14 496,00 14 496,00 8 742,85

— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 14 496,00 14 496,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0,00 874285

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

c¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1236 479,85 6170 011,70 1831 628,71

— érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1236 479,85 5590 038,78 1831628,71

— Inne $rodki pienieZne 0,00 579 972,92 0,00

— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Kréotkoterminowe rozliczenia migd_zxokraauws 39 117 084,74 24 957 675,32 25 239 280,75
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODS TAWOWY 0,00 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 821 306 047,51 853 080 325,24 807 052 758




PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

nadzieri
30.09.2023

681 208 943,15

nadzier
2022.12.31

713 769 902,48

nadzier
30.09.2022

734 986 548,59

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI
C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

6 108 879,47

|. Kapitat (fundusz) podstawowy 41 433 331,00 41 433 331,00 41 433 331,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 709 290 633,00 709 290 633,00 709 290 633,00
— nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji) 709 290 633,00 709 290 633,00 709 290 633,00
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
— 7 tytulu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. P kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -36 954 061,52 -4 690 726,40 -4 690 726,40
VI. Zysk (strata) netto -32 560 959,33 -32 263 335,12 -11 046 689,01
VII. Odpisy z zysku netto w u roku obrotowego (wielkos¢ ujemna 0,00 0,00 0,00

17 983 736,75

— krétkoterminowe
PASYWA RAZEM

31 760 682,54
306

ZOBOWIAZANIA | REZER NA ZOBOWIAZANIA 133 988 224,89 1 326 686,01
1. Rezerwy na zobowigzania 35 336 278,14/ 35 446 091,97 507 052,18
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 565 400,98 34 286 412,70 260 858,65
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 524 683,63 894 985,74 246 193,53
- diugoterminowa 0,00 0,00 0,00
— krotkoterminowa 524 683,63 894 985,74 246 193,53
3. Pozostale rezerwy 246 193,53 264 693,53 0,00
— diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
— krotkoterminowe 246 193,53 264 693,53 0,00
Il._Zobowigzania diugoterminowe 4 051 265,72 19 120 650,90 656 857,13
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 4 051 265,72 19 120 650,90 656 857,13
a) kredyty i pozyczki 3915 105,62 18 564 351,78 0,00
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 136 160,10 556 299,12 656 857,13
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00
Ill. Zobowia. krotkoter: 53 507 363,68 25 062 527,37 27 844 130,46
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 9 025 305,73 7 519 015,07 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b) inne 9025 305,73 7519 015,07 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 44 482 057,95 17 543 512,30 27 844 130,46
a) kredyty i pozyczki 30766 112,26 5 469 986,79 19 206 296,21
b) z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 610 020,56 820 958,61 911 686,20
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2673 753,69 1118 737,02 1639 991,90
— do 12 miesigcy 2673 753,69 1118 737,02 1639 991,90
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 8 887 809,14 8843 209,70 4 839 844,29
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawny 812 472,83 675 144,54 643 926,27
h) z tytulu wynagrodzen 707 619,66 586 411,08 567 345,21
i) inne 24 269,81 29 064,56 35 040,38
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
1V. Rozliczenia migdzyokresowe 41 093 317,35 41 697 415,77 43 058 169,73
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 41093 317,35 41 697 415,77 43 058 169,73
— diugoterminowe 9332 634,81 20789 251,99 32 509 740,69

20 908 163,78
853 080 325,24

10 548 429,04
7 052 758




2.2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zt

RACHUNEK
01.07-30.09.2023 01.01-31.09.2023 01.07-30.09.2022 01.01-30.09.2022
A._Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 321 435,98 1000 490,15 614 292,68 800 205,08
— od jednostek powigzanych 234 040,24 650 054,98 0,00 0,00
e netto ze sp 335 184,51 994 614,32 279 872,00 435 013,44
Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) -13 748,53 3 375,83 315 787,82 346 558,78
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00/ 2 500,00 18 632,86 18 632,86
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 7 644 538,07 24 130 064,29 6 935 553,03 13 586 986,92
I. Amortyzacja 2388 370,17 7162 691,00 2165 289,57 4375 673,93
Il Zuzycie materialow i energii 588 997,84 2140 894,92 796 305,86 1871 867,45
11l Ustugi obce 1531 787,62 6 675 599,40 1855912,14 3294 012,35
IV. Podatki i optaty, w tym: 182 812,01 493 794,82 212714,90| 291 469,11
— podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2361243,43 6021 746,71 1437 180,10, 2783 946,25
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym: 447 972,83 1248 928,87 288 330,32 542 311,61
— emerytalne 191 751,55 558 602,66 120 878,85 238 585,69
VII. Pozostale koszty rodzajowe 143 354,17 384 213,45 163 340,33 411 226,41
VIIl. Wartosé sglzedanych towardw i materialow 0,00 2 195,12 16 479,81 16 479,81
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -7 323 102,09 -23 129 574,14 -6 321 260,35 -12 786 781,84
D._Pozostate przychody operacyjne 2 097 662,35 5206 015,83 1210 022,65 2 945 544,74
I. Zysk z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 3014,64 321464 0,00 1100,00
Il. Dotacje 1100 267,37 3773 143,26 1189 380,83 2424 615,87
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 212 159,05 0,00 21583,19
IV._Inne przychody operacyjne 994 380,34 1217 498,88 20 641,82 498 245,68
E. Pozostate koszty operacyjne 1000 683,74/ 1375 226,34/ 1085,18 384 594,71
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 220 256,22 0,00 24 263,21
lll._Inne koszty operacyjne 1000 683,74 1154 970,12 1085,18 360 331,50
F. Zysk (strata) z i operacyjnej (C+D-E) -6 226 123,48 19 298 784,65 5112 322,88 10 225 831,81
G. Przychody finansowe 459 421,07 592 761,67 13 468,03 67 416,79
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00]
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostalych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Odsetki, w tym: 269 785,46 316 393,27 13 468,03 22 488,51
- od jednostek powigzanych 24 918,57 50 498,61 5743,59 7 669,12
11l Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Iv. ja wartosci akty fi ych 0,00 0,00 0,00 44 922,89
V. Inne 189 635,61 276 368,40 0,00, 5,39
H. Koszty finansowe 1675 930,90 3 517 479,70 727 394,93 929 057,09
I. Odsetki, w tym: 1675 930,90 3517 479,70] 477 800,95 661 674,88
— dla jednostek powigzanych 453 876,95 807 830,28 745,42 745,42
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 100,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 7 094,95
IV. Inne 0,00, 0,00, 249 593,98 260 187,26
I._Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatéw jednostek podporzgdkowanych
J. Zysk (strata) dziatanosci larczej (F+G-H+/-)
K. Odpis wartosci firmy 7 657 542,31 22972 626,93
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 7 657 542,31 22972 626,93
II. Odpis wartosci firmy - jednostki wspéizalezne 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
1. Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+M) 15100 175,62 -45 196 129,61 -5 826 249,78 -11 087 472,11
0. Podatek dochodowy -377 091,27 -520 312,99 -93 284,44 -40 783,10
P. Pozostate obowi owe zysku (; ia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszo: -4 101 475,73 -12 114 857,29 0,00
R. Zysk (strata) netto (N- -10 621 608,62 -32 560 959,33 -5 732 965,34, -11 046 689,01




2.2.3. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia),

zi

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

________________________________________________________[010730.09.2023 01.01-31.09.2023 01.07-30.09.2022 01.01-30.09.2022

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeplywy srodkéow pienieznych z dziatlalnosci inwestycyjnej

I._Zysk (strata) netto -10 621 608,62 -32 560 959,33 -5 732 965,34/ -11 046 689,01
Il. Korekty razem 3 003 220,90 18 543 860,41 1565 361,43 3 266 453,77
1. Zysk (strata) mniejszosci -4 101 475,73 -12 114 857,29 0,00 0,00
2. Zysk (strata) z udzialdw (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci

3. Amortyzacja 2388 370,17 7 162 691,00 2165 289,57 4 375673,93
4. Odpisy wartosci firmy 7 657 542,31 22972 626,93

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy

6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -220 143,81 -370 980,00 122 358,57 175 692,86
7. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1405 927,55 3196 178,24 481 749,77 574 126,56
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1817 512,27 1965 411,82 -1 150,00 -1 128,50
9. Zmiana stanu rezerw 117 774,02 -109 813,83 -199 153,98 159 814,44
10. Zmiana stanu zapaséw -37 555,33 540 949,07 513 869,27 -883 942,60
11. Zmiana stanu naleznosci 301 751,59 1467 774,15 2269 196,16 439 202,29
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1 972 262,52 1826 927,40 -5 391 289,30 1532 580,58,
13. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -4 354 220,09 -7 869 956,13 -14 650 949,32 -6 182 347,32
14. Inne korekty 0,47 -123 090,95 16 255 440,69 3076 781,53
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (141 -7 618 387,72 -14 017 098,92 -4 167 603,91 -7 780 235,24

I. Wptywy 13 836,39 248 223,89 1 050,00 1105,30
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3014,64 3214,64 1 050,00 1100,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 10 821,75 245 009,25 0,00 5,30
a) w jednostkach powigzanych 10821,75 245 009,25 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 5,30
— zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 5,30
— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl._Wydatki 803 516,76 1508 181,92 222 967,47 1085 375,28
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 491 451,18 851 075,94 159 612,07 295 201,95
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 312 065,58 657 105,98 198 210,00 653 370,63
a) w jednostkach powigzanych 312 065,58 657 105,98 198 210,00 653370,63
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udzialowcom (akcjonariuszom) mniejszo$ciowym

5._Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 -134 854,60 136 802,70
11l. Przepty ezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -789 680,37 -1 259 958,03 -221 917,47 -1 084 269,98
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy 9 700 142,31 13 066 240,71 5173 240,47 11 504 112,84
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych instrumentéw  kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 240 000,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 6 978 427,31 9981 434,76 3242 630,00 8 700 000,00
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 2721715,00 2 844 805,95 1930 610,47 2804 112,84
Il. Wydatki 855 756,25 2722715,61 548 183,71 855 061,07
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i pozyczek 169 283,12 272 627,92 160 485,30 238 408,29
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 524 554,07 1989 317,23 257 655,22 451 841,94
8. Odsetki 161 919,06 460 770,46 130 043,19 164 810,84
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

11l. Przepty pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przepltywy pieniezne netto razem (A
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym:

8 844 386,06
436 317,97
436 317,97

800 161,88
1 236 479,85

10 343 525,10

-4 933 531,85
-4 933 531,85

6 170 011,70
1 236 479,85

4 625 056,76
235 535,38
235 535,38

1 596 093,33
1831 628,71

10 649 051,77
1 784 546,55
1 784 546,55

47 082,16
1 831 628,71




2.2.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym, z}

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledéw

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapitat fundusz) podstawowy na poczatek okresu

713 769 902,48

713 769 902,48
41433 331,00

01.01-30.09.2023 01.01-31.12.2022

147 119,68

147 119,68
4 800 000,00

01.01-30.09.2022
109 273,60

109 273,60
4 800 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytulu)

~ wydania udzialéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udzialéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

0,00
0,00
0,00

0,00

41433 331,00

36 633 331,00
36 633 331,00
36 633 331,00

0,00

41 433 331,00

36 633 331,00
36 633 331,00
36 633 331,00

0,00

41433 331,00

2. Kapitat (fundusz) zap. y na p k okresu 709 290 633,00 0,00 0,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 709 290 633,00 709 290 633,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 709 290 633,00 709 290 633,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 709 290 633,00 709 290 633,00
— podzialu zysku (ustawowo)

- podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty

2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 709 290 633,00 709 290 633,00 709 290 633,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytuiu) 0,00 0,00 0,00
— zbycia srodkéw trwalych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty [fundusze! rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
- wkiad niepienigzny niezarejestrowany

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -36 954 061,52 4 690 726,40 -4 690 726,40
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty blgdow

5.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— podzialu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 36 954 061,52 4 690 726,40 4 690 726,40
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

5.5. Strata z |at ubieglych na poczatek okresu, po korektach 36 954 061,52 4 690 726,40 4 690 726,40
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- 0,00

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 36 954 061,52 4 690 726,40 4 690 726,40
5.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -36 954 061,52 -4 690 726,40 -4 690 726,40

6. Wynik netto

-32 560 959,33

-32 263 335,12

-11 046 689,01

a) zysk netto
b) strata netto

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

32 560 959,33

681 208 943,15

32 263 335,12

713 769 902,48

11 046 689,01

734 986 548,59

lIll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

681 208 943,15

713 769 902,48

734 986 548,59



BILANS

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne

2.3.Kwartalne skréocone sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za lli

kwartat 2023 roku
2.3.1. Bilans, zt

AKTYWA

nadzien
30.09.2023
745 936 123,00
0,00

nadzien
31.12.2022
745 934 384,00
0,00

nadzien
30.09.2022
745 934 120,19
0,00

4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosc¢ fimy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne

0,00

0,00

0,00

1. Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej | wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate

2. Srodki trwale w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

0,00

0,00

0,00

Ill. Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostalych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

745 932 588,00

745 932 588,00

745 932 588,00

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaang
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
= inne diugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostalych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje diugoterminowe

745 932 588,00
745 932 588,00
745 932 588,00

0,00

0,00

745 932 588,00
745 932 588,00
745 932 588,00

745 932 588,00
745 932 588,00
745 932 588,00

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3 535,00

1 796,00

1532,19

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

3 535,00

1 796,00

1532,18




AKTYWA RAZEM

755 920 962,29|

746 042 429,30

B. AKTYWA OBROTOWE | 9 984 B39,29| 108 D45,30| 98 246,17
|. Zapasy 0,00 0,00 0,00
1. Materiaty
2. Polprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krotkoterminowe 9 915 844,68 56 248,48 79 924,66
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 9 844 457,92 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b} inne 9 844 457,92
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiadd 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 71 386,76 56 248,48 79 924 66
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 400,00 400,00 1630,00
— do 12 miesigcy 400,00 400,00 1630,00
— powyzej 12 miesiecy
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrow 70 986,76 55 848,48 78 294 66
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 23 814,28 51 796,82 12 321,49
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 23 814,28 51 796,82 12 321,49
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach 14 496,00 14 496,00 0,00
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe 14 496,00 14 496,00
— udzielone pozyczki
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 9318.28 37 300,82 12 321,49
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 318,28 37 300,82 12 321,49
— inne srodki pieniezne
— inne aktywa pienigzne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 45 180,33 6 000,02
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

746 032 366,36



PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

nadzien
30.09.2023

745 684 363,27

nadzien
31.12.2022

745 931 737,50

nadzien
30.09.2022

745 962 773,30

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

41 433 331,00

41 433 331,00

41 433 331,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

709 290 633,00

709 290 633,00

709 290 633,00

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nomi

709 290 633,00

709 290 633,00

709 290 633,00

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytulu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
— na udzialy (akcje) wlasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-4 792 226,50

-4 690 726,40

-4 690 726,40

VI. Zysk (strata) netto

-247 374,23

-101 500,10

-70 464,30

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

10 236 599,02

110 691,80

I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
— diugoterminowa
— krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
— diugoterminowe
— krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutlu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 10 236 599,02 110 691,80 69 593,06
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 263 202,54 89 345,86 52 953,64
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne 263 202,54 89 345,86 52 953,64
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 9 973 396,48 21 345,94 16 639,42
a) kredyty i pozyczki 9 928 102,26
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 5001,12 5001,12 5001,12
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 40 293,10 8 344,82 11 638,30
— do 12 miesiecy 40 293,10 8 344,82 11 638,30
— powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkéw, cetl, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytulu wynagrodzen
i) inne 8 000,00
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

— diugoterminowe
— krotkoterminowe
PASYWA RAZEM

755 920 962,29

746 042 429,30

746 032 366,36



24,

Rachunek zyskow i strat, zt

01.07-30.09.2023

01.01-30.09.2023

01.07-30.09.2022

01.01-30.09.2022

K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia strat

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
1. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 128 402,82 237 602,56 23 081,00 64 982,78
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1 759,20 1 759,20
1ll. Ustugi obce 45 387,15 154 548,89 20 016,20 52 619,72
IV. Podatkii optaty, w tym: 76 196,00 76 234,00 156,00 177,00
— podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 903,00 9453,16
VI. Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia, w tym: 246,60 493,20
— emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe 6 819,67 6 819,67 480,50
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -128 402,82 -237 602,56 -23 081,00 -64 982,78
D. Pozostate przychody operacyjne 0,24 0,91 1,00 1,48
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
11l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,24 0,91 1,00 1,48
E. Pozostate koszty operacyjne 1 302,00 1 302,00 0,49 1,05
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 1.302,00 1 302,00 0,49 1,05
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -129 704,58 238 903,65 -23 080,49 -64 982,35
G. _Przychody finansowe 236 457,92 236 457,92 0,00 78,50
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1. Odsetki, w tym: 236 457,92 236 457,92
— od jednostek powigzanych 236 457,92 236 457,92
11l. Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
— w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 73,20
V. Inne 5,30
H. Koszty finansowe 242 960,30 246 667,50 745,42 1 053,64
1. Odsetki, w tym: 242 960,30 246 667,50 745,42 953,64
— dla jednostek powigzanych 4 149,48 7 856,68 745,42 953,64
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 100,00
— w jednostkach powigzanych
11l Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych
IV. Inne
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -136 206,96 -249 113,23 -23 825,91 -65 957,49
J. Podatek dochodowy -1 035,00 -1 739,00 -141,63 4 506,81

D 464 0



2.4.1. Rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia), zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

L [0107-3009.2023 01.01-31.09.2023 __]01.07-30.09.2022 01.01-30.09.2022

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy

0,00

0,00

0,00

I._Zysk (strata) netto -135 171,96 -247 374,23 -23 684,28 -70 464,30
Il. Korekty razem 65 914,07 145 956,93 14 054,44 35 698,33
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 209,58 10 209,58
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 21,50
5. Zmiana stanu rezerw 704,00 0,00 0,00 -22 000,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 5 499,25 -15 138,28 -3 303,35 6 369,87
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i k| 96 420,10 197 804,96 17 499,42 61 424,17
9. Zmiana stanu rozliczernh miedzyokresowych -46 919,33 -46 919,33 -141,63 -1 493,21
10. Inne korekty 0,47 0,00 -8 624,00
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (Il -69 257,89 =101 417,30 -9 629,84 -34 765,97

5,30

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) wjednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

= zbycie aktywéw finansowych

— dywidendy i udzialy w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

— inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

5,30

5,30
5,30

1I. Wydatki

6 905 000,00

9 608 000,00

0,00

0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) wjednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywoéw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

6 905 000,00
6905 000,00
0,00

9608 000,00 0,00

9608 000,00

0,00 0,00

0,00

0,00

IIl. Przep pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

C. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

-6 905 000,00

6 978 427,31

-9 608 000,00

9 681 434,76 0,00

0,00

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

el ] Bl Bl

kapitatowych oraz doptat do ka
6 978 427,31

pitatu

9681 434,76

. Wydatki

0,00

0,00

0,00

0,00

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptlaty kredytéw i pozyczek

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

e e B e B I ]

. Przep ieniezne netto z dziatalnosci finansowej

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w

D. Przepltywy pieniezne netto razem (A.lII1:B.I111xC.111

6 978 427,31
4 169,42
- 4 169,42

9 681 434,76
-27 982,54
-27 982,54

-9 629,84
-9 629,84

-34 760,67

— zmianasstanu érodkow pienigznych ztytutu réanic kursowych ! [ | |

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FiD), w tym:

5 148,86
9 318,28

37 300,82
9 318,28

21 951,33
12 321,49

47 082,16
12 321,49




2.4.2. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
_______ [0101.30092023 | 010131122022  0101-30.09.2022 |

. Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 745 931 737,50 109 273,60 109 273,60

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BQ 745 931 737,50 109 273,60 109 273,60

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 41 433 331,00 4 800 000,00 4 800 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 36 633 331,00 36 633 331,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 36 633 331,00 36 633 331,00
— wydania udziatéw (emisji akcji) 36 633 331,00 36 633 331,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
~ umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 41 433 331,00 41 433 331,00 41433 331,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 709 290 633,00 0,00 0,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 709 290 633,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 709 290 633,00 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 709 290 633,00

— podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 709 290 633,00 709 290 633,00 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— zbycia $rodkéw trwalych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kaEilalx gfundusze! rezerwowe na Eoczgtek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 709 290 633,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 709 290 633,00
- 709 290 633,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- 0,00

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 709 290 633,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 792 226,50 -4 737 506,42 0,00
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— podzialu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 4792 226,50 4 690 726,40 4 690 726,40
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedow

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 4 792 226,50 4690 726,40 4 690 726,40
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— pokrycie strat z lat ubiegtych

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 4792 226,50 4 690 726,40 4690 726,40
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 792 226,50 -4 690 726,40 -4 690 726,40
6. Wynik netto 247 374,23 -101 500,10 -70 464,30
a) zysk netto

b) strata netto 247 374,23 101 500,10 70 464,30
11. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 745 684 363,27 745 931 737,50 745 962 773,30

. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu propc

745 684 363,27

745 931 737,50

745 962 773,30




2.5. Komentarz Zarzadu zawierajacy zwiezlg charakterystyke istotnych
dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie lll kwartatu 2023 roku wraz z
opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzgdzony za okres od 1 lipca do 30
wrzednia 2023 r. wykazuje strate netto w kwocie - 10 621 608,62 zt, natomiast za
okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia strate netto w kwocie - 32 560 959,33 zt. Istotna
pozycja majgcg wptyw na wysoko$¢ wygenerowanej straty jest odpis wartosci firmy,
ktéry za okresy wskazane powyzej wynosi odpowiednio 7 657 542,31 oraz 22 972
626,93 zt

Skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30 wrzesnia 2023 roku wykazuje po
stronie aktywdw i pasywow sume 821 306 047,51 zt.
Na 30 wrzesnia 2023 roku kapitat wkasny wynosit 681 208 943,15 zt.

Na dzieh 30 wrzednia 2023 roku $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy
kapitatowej Saule Technologies wynosity 1 236 479,85 zt.

Wskazniki ptynnosci.

Ponizej zestawiono warto$¢ trzech najistotniejszych wskaznikow ptynnosci dla
Grupy:

Wartosc wskaznika uznawana

Wskaznik Formuta Wskaznik dla Grupy SAULE .
za bezpieczna
| stopien pokrycia Kapitat wtasny/Aktywa trwate 0,88 >06
L . (Kapitat wtasny + Zobowigzania
Il stopien pokrycia diugoterminowe)/Aktywa trwate 0,88 >1.0
Plynnosé biezaca Aktywa obrotowe/Zohowiazania 0,81 13-20

krétk oterminowe

Wskaznik ptynnosci (I stopien pokrycia bedgcy stosunkiem kapitatu wtasnego do
aktywow trwatych) wynosit 0,88 i ksztattowat sie w przedziale wartosci
bezpiecznych.

Wartos¢ pozostatych wskaznikdw (Il stopien pokrycia i ptynno$é biezgca)
ksztattowata sie na poziomie ponizej wartosci uznawanych, w literaturze
przedmiotu, za optymalne.

W ocenie Zarzadu sytuacja ta ma charakter przejsciowy i poprawa wskaznikéw
powinna zaczgc¢ ulegac poprawie poczgwszy od 4. kwartatu 2023 r.
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3. 1. Aktywa Spéftki - wkasnosé intelektualna

Najwazniejszymi aktywami Grupy Saule Technologies sg posiadane technologie
(zabezpieczone patentami oraz tajemnicami przedsiebiorstwa) oraz zbudowany zespét
wysokiej klasy fachowcéw, ktorzy je rozwijajg i wdrazaja.

W Grupie kapitatowej dziatalnos¢ operacyjng prowadzi Spoétka zalezna Saule S.A.
Saule S.A. kontynuowata w analizowanym okresie strategie badan i rozwoju
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Prowadzone prace badawcze i rozwojowe
znalazty odzwierciedlenie w dalszym poszerzaniu portfela praw wtasnosci intelektualne;j.

W Il kwartale 2023 tgczny portfel zgtoszen patentowych spétki Saule S.A. poszerzyt sie
0 wejscie istniejgcego zgtoszenia miedzynarodowego dotyczgcego wynalazku
zwigzanego ze strukturg do zastosowan optoelektronicznych - w fazy krajowe w
Stanach Zjednoczonych, Japonii i Chinach.

Dodatkowo, w pazdzierniku 2023 roku wspomniane wyzej zgtoszenie miedzynarodowe
weszto w faze krajowg w Korei Potudniowej. Rowniez w pazdzierniku 2023 roku Spotka
dokonata 2 nowych zgtoszen patentowych w Europejskim Urzedzie Patentowym na
nowe wynalazki zwigzane z technologig perowskitowg oraz zastosowaniem struktur
fotowoltaicznych. Byly one wynikiem prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

Dziatania zwigzane z istniejgcymi zgtoszeniami patentowymi bedacymi w trakcie
procedur w wybranych urzedach patentowych zaowocowaty wydaniem przez Europejski
Urzad Patentowy decyzji o przyznaniu patentu Europejskiego na wynalazek zwigzany z
syntezg chemiczng do zastosowan perowskitowych oraz przekazaniem przez
Europejski Urzgd Patentowy intencji przyznania Europejskiego patentu na wynalazek
zwigzany ze strukturg do zastosowan optoelektronicznych. Prowadzone sg pozostate
postepowania patentowe przed poszczegolnymi urzedami patentowymi dotyczgce
reszty zgtoszonych wynalazkéw.

Typowa strategia dotyczgca zgtoszen patentowych Spétki obejmuje dokonywanie
zgtoszen patentowych na najwiekszych rynkach takich jak kraje europejskie, USA,
Chiny, Japonia i Korea Potudniowa. Strategia dotyczgca zgtoszen patentowych moze
by¢ modyfikowana na potrzeby konkretnych wynalazkéw, gdzie dodatkowe kraje poza
wymienionymi wyzej mogqg by¢ interesujgce pod kgtem otrzymania ochrony patentowe;j.

taczna liczba udzielonych i oczekujgcych patentow oraz wnioskow patentowych w
krajach, w ktérych dokonano zgtoszen wynosi 46.

Dodatkowo urzedy ds. wtasnosci intelektualnej Hiszpanii, Francji, Finlandii i Niemiec
przyznaty ochrone znaku towarowego SAULE. Znak towarowy SAULE pozostaje w
trakcie postepowan przed pozostatymi urzedami ds. wtasnosci intelektualnej w Europie i
poza nig.

Spotka Saule S.A. kontynuuje ochrone swojego know-how poprzez tajemnice
przedsiebiorstwa i restrykcyjne procedury zwigzane z ich dokumentowaniem,
przechowywaniem oraz zarzgdzaniem dostepem. Ograniczony i kontrolowany dostep
oraz cykliczne szkolenia dla pracownikbw pozwalajg zminimalizowa¢ ryzyko
niepozgdanego ujawnienia poufnych informacji. Obecnie Saule S.A. posiada 177
tajemnic przedsiebiorstwa, ktdre opisujg rozwigzania, ktérych publiczne ujawnienie
bytoby niekorzystne dla dziatalnosci Spoétki. W Il kwartale 2023 roku udokumentowano
5 nowych tajemnic przedsiebiorstwa zwigzanych bezposrednio z technologig rozwijang
przez Saule S.A. Dokumentowanie kolejnych tajemnic przedsiebiorstwa jest w trakcie
realizacji.
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Dodatkowo Spotka Saule S.A. posiada w swoim portfolio trzy znaki towarowe dotyczgce
produktu perowskitowych elektronicznych etykiet cenowych PESL™ (ochrona w EUIPO
- Urzad Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej), nazwy SAULE (ochrona
przyznana w Polsce, krajach Beneluxu, Wielkiej Brytanii, Hiszpanii, Francji, Finlandii i
Niemczech oraz zgtoszona i bedgca w trakcie procedur w kilkunastu kolejnych krajach i
regionach, takich jak Chiny, Japonia, Korea, USA oraz w wybranych krajach
europejskich), oraz logo Saule Technologies (ochrona w EUIPO - Urzad Unii
Europejskiej ds. Wtasno$ci Intelektualnej).

Zarzad przyktada ogromng wage do zarzgdzania wtasnoscig intelektualng spotki.
Dedykowany zespét ludzi odpowiada za zarzgdzanie wtasnoscig intelektualng firmy.
Polityka rozwoju i ochrony wiasnosci intelektualnej zostata opracowana przy wsparciu
zewnetrznych doradcow, w tym pionieréw przemystowej technologii ink-jet w Europie i

jest skrupulatnie przestrzegana i zrealizowana. Polityka ochrony wtasnosci
intelektualnej okresla wewnetrzne procesy zwigzane z ochrong wynalazkéw np.
poprzez dokonywanie zgtoszen patentowych Ilub tworzenia i zabezpieczania

dokumentow stanowigcych tajemnice handlowg. Stosowane sg rézne rodzaje ochrony
witasnosci intelektualnej dla r6znego rodzaju wynalazkéw precyzyjnie opisane w ww.
polityce ochrony wtasnosci intelektualnej.

3.2. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy kapitalowej w trzech kwartatach 2023
roku:

3.2.1. Umowa inwestycyjna

W dniu 12 czerwca 2023 r. zawarto szereg istotnych dla Spétki i jej Grupy kapitatowej
umow pomiedzy:

1. DC24 Alternatywna Spotka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
jako Inwestor;

2. Artur Kupczunas jako Akcjonariusz 1;

3. Olga Malinkiewicz jako Akcjonariusz 2;

4. Knowledge is Knowledge spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. jako
Akcjonariusz 3;

5. Dariusz Chrzgstowski jako Akcjonariusz 4;

6. H.1.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio, Japonia jako Akcjonariusz 5;

7. Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie jako CE;

8. Emitent jako Spdtka;

9. spotka zalezna od Emitenta - Saule S.A. jako Saule;

10. Piotr Krych jakub Krych.

O zawarciu umow Spotka informowata raportem biezgcym ESPI 11/2023.

Zawarte umowy:

1. Wielostronna Umowa Inwestycyjna dotyczgca Saule Technologies S.A.
(“Umowa Inwestycyjna”) - okreslajgca zasady umozliwienia Inwestorowi

przeprowadzenia Inwestycji w kwocie gtéwnej nie wiekszej niz 40 min zt (Kwota
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Inwestycji), gdzie Inwestor udzieli Spoétce, przy udziale Saule, pozyczki
pienieznej w Kwocie Inwestycji, a Spétka wyemituje nieodptatnie na rzecz
Inwestora tgcznie 18.967.485 warrantow subskrypcyjnych, z ktérych kazdy
bedzie uprawniat Inwestora do objecia 1 akcji w kapitale zaktadowym Spoiki.
Ostateczna liczba akcji nowej emisji, do ktorej objecia bedzie uprawniony
Inwestor oraz ich cena emisyjna ustalone zostang na dzien ziozenia przez
Inwestora zawiadomienia o objeciu, zgodnie z trescig Umowa Inwestycyjna w
oparciu o tgczng kwote wyptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami oraz
taczng liczbe akcji Spdtki w tym dniu. Inwestor bedzie uprawniony do ztozenia
zawiadomienia o objeciu do dnia 31 grudnia 2023 r., przy czym Inwestor wedle
wiasnego uznania uprawniony bedzie do pokrycia obejmowanych akcji wktadem
pienieznym przez potrgcenie kwoty pozyczki lub zaptate kwoty na rachunek
spofki.

Umowa Inwestycyjna okresla rowniez przeznaczenie przedmiotowej inwestycji, w
tym mozliwos¢é zobowigzania Spotki do zwrotu na rzecz Columbus Energy
Finance Sp. z 0.0. kwoty pozyczki w wysokos¢ 7.000.000 zt (wraz z naleznymi
odsetkami) lub przekazania okreslonej kwoty Saule w zamian za wyemitowanie
przez Saule i objecie przez Spotke nie wiecej niz 3.000.000 nowych akcji Saule.
Umowa Inwestycyjna przewiduje rowniez zastrzezone na korzys¢ Inwestora (co
oznacza, ze moze on zrzec sie wszystkich lub niektérych z nich) warunki
zawieszajgce w postaci m.in. uzgodnienia Biznes Planu, uzyskania niezbednych
zgdd organow korporacyjnych, ztozenie przez Saule dokumentéw dotyczgcych
praw |IP do depozytu notarialnego, oraz sprzedazy przez Januarego
Ciszewskiego oraz Kuznica Centrum Sp. z o0.0. wszystkich posiadanych akcji
Emitenta na rzecz Akcjonariusza 1. O zawarciu Umowy Inwestycyjnej Spotka
informowata raportem biezgcym 11/2023.

Szczeqgotowe postanowienia Umowy Inwestycyjnej:

=> Warunki Zawieszajgce Inwestycji na mocy postanowienh Umowa Inwestycyjna

Na mocy Umowy Inwestycyjnej - Inwestycja jest uzalezniona od spetnienia
sie min. nastepujgcego warunku zawieszajgcego: January Ciszewski oraz
spétka Kuznica Centrum Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie (KRS:
0000205107) dokonajg sprzedazy na rzecz Akcjonariusza 1 wszystkich akcji
posiadanych przez nich w kapitale zaktadowym Spdtki, tj. tgcznie: (i) 964.000
(stownie: dziewieCset szesédziesigt cztery tysigce) akcji zwyktych na
okaziciela w kapitale zaktadowym Spdtki, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ISIN: PLBLMPIO0017 oraz (ii)
2.941.176 (stownie: dwa miliony dziewiecset czterdziesci jeden tysiecy sto
siedemdziesigt sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E w kapitale
zaktadowym Spotki, o kodzie PLBLMPIO0058.

Na mocy Umowy Inwestycyjnej Spoétka, Saule oraz Zatozyciele zobowigzali
sie dotézyC nalezytych staran, aby wszystkie Warunki Zawieszajgce spetnity
sie najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku.

-> Akcje Nowej Emisji na mocy postanowienn Umowa Inwestycyjna

1.1. na mocy Umowy Inwestor ma prawo do objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spotki (,Akcje Nowej Emisji”) na zasadach podanych
ponizej oraz z zastrzezeniem postanowien Umowy Pozyczki.

1.2.W przypadku zamiaru Inwestora objecia Akcji Nowej Emisji w ramach
uprawnienia do objecia Nowych Akcji, Inwestor (wedle wtasnego uznania)
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uprawniony bedzie do pokrycia wkfadu pienieznego z tytutu objecia Akcji
Nowej Emisji poprzez: (i) potrgcenie ceny emisyjnej Akcji Nowych Emisji z
wierzytelnoscig przystugujacg Inwestorowi wobec Spotki z tytutu zwrotu
kwoty pozyczki (potrgcenie to bedzie miato charakter potrgcenia umownego)
lub (ii) zaptate przez Inwestora (w formie bezgotéwkowej kwoty na rachunek
bankowy Spdtki) ceny emisyjnej za obejmowane Akcje Nowej Emisji w
podwyzszonym kapitale zakladowym Spétki.

1.3. W ramach uprawnienia do objecia Nowych Akcji, Inwestor ma prawo do
objecia Akcji Nowej Emisji w kapitale zaktadowym Spotki w liczbie
odpowiadajgcej wynikowi nastepujgcego dziatania:

LOA= (KI x LWA)/ réwnowartos¢ w ztotych polskich kwoty 50.000.000 EUR

- gdzie: ,LOA” oznacza liczbe Akcji Nowej Emisji w kapitale zaktadowym Spofki, kiére Inwestor moze
objg¢ w ramach Uprawnienia do Objecia Nowych Akcji (zaokrgglong do liczby catkowitej w gore);

- ,KI” oznacza Kwote Inwestyciji, to jest kwote nie wigkszg niz 40.000.000,00 PLN (czterdziesci milionow
ztotych), powiekszong o kwote wszelkich odsetek od Pozyczki oraz ewentualnych innych kwot naleznych
Inwestorowi na podstawie Umowy Pozyczki - ,LWA” oznacza liczbe akcji w kapitale zakladowym Spotki
na dzien ziozenia przezinwestora zawiadomienia o objeciu, na zasadzie fully diluted (to jest z
uwzglednieniem wszystkich istniejgcych akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz akgiji, ktére moga zostaé
wyemitowane w wykonaniu istniejgcych instrumentéw wymiennych na akcje, jak i wszelkich akcji, ktérych
emisja wynika z obowigzujgcych umow lub porozumien, np. ESOP);

Réwnowarto$¢ waluty euro w polskich ztotych obliczana wedtug kursu sredniego Narodowego Banku
Polskiego ogtoszonego w dniu 02 wrzesnia 2020 r., tj. 1 EUR = 4,4097 PLN.

Cena emisyjna kazdej 1 (jednej) Akcji Nowej Emisji stanowi¢ bedzie wynik nastepujgcego dziatania:
CE=KI/LOA

gdzie:

- ,CE” oznacza cene emisyjng 1 (jednej) Akcji Nowej Emisji, wyrazong w ztotych (PLN); - - ,KI” oznacza
Kwote Inwestycji, to jest kwote nie wiekszg niz 40.000.000,00 PLN (czterdziesci milionéw zitotych),
powigkszong o kwote wszelkich odsetek od Pozyczki oraz ewentualnych innych kwot naleznych
Inwestorowi na podstawie Umowy Pozyczki, - ,LOA” oznacza liczbe Akcji Nowej Emisji w kapitale

zaktadowym Spofki, ktére Inwestor moze objgé w ramach Uprawnienia do Objecia Nowych Akgiji
(zaokraglong do liczby catkowitej w gore),

1.4. Po objeciu Akcji Nowej Emisji, Strony Umowy Inwestycyjnej podejmag
dziatania niezbedne do dopuszczenia i wprowadzenia Akcji Nowej Emisji do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu (ASO).

2. Wielostronna Umowa Akcjonariuszy

Umowa zawarta przez Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A.
okreslajgca zasady wspotpracy Stron w zwigzku z dokonang przez Inwestora
Inwestycjg okreslong w Umowie Inwestycyjnej.

Umowa okreSlita zasady tadu korporacyjnego w Spoice i Saule SA, w tym
uprawnienia osobiste Inwestora i Columbus Energy S.A. oraz zobowigzanie
Stron do ustalenia nowego brzmienia Statutu Emitenta i Statutu Saule SA oraz
innych dokumentow korporacyjnych.

Na mocy tej umowy Strony zawigzaty umowne porozumienie dotyczgce
wspolnego i jednolitego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz
ustalajg zasady wypracowania tego wspolnego i jednolitego stanowiska. Umowa
przewiduje réwniez wigzgce Strony ograniczenia zbywalnosci akcji Spoftki oraz
Saule SA i przewiduje prawo pierwszenstwa, prawo przytgczenia [tag along],
zapobiegania rozwodnieniu [anti dillution] oraz kary umowne za naruszenie
postanowien tej umowy.

Akcjonariusze jednoczesnie postanowili 0 rozwigzaniu umowy inwestycyjnej
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Spotki z 20 pazdziernika 2021 roku.

Szczegotowe postanowienia Umowy Akcjonariuszy:

Umowa stanowi pisemne porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Na mocy umowy Spotka i Akcjonariusze zobowigzali sie spowodowac, ze
Spoétka nie podejmie zadnej czynnosci, dla ktérej potrzebna jest zgoda Rady
Nadzorczej Spotki, wyrazona w formie uchwaty bez uprzedniego uzyskania takiej
zgody, a w przypadku Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych RN Spotki —
dodatkowo bez oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spoétki powotanego przez Inwestora oraz
przez co najmniej 1 cztonka Rady Nadzorczej Spotki powotanego przez CE,
natomiast w zakresie Spraw Zastrzezonych RN Spétki — dodatkowo bez oddania
gtosu ,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1 czionka Rady Nadzorczej
Spotki powotanego przez Inwestora;

Spétka i Akcjonariusze zobowigzali sie spowodowaé, ze Spotka nie podejmie
zadnej czynnosci, dla ktérej potrzebna jest zgoda Walnego Zgromadzenia Spotki
wyrazona w formie uchwaty zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami
prawa, przy czym z uwzglednieniem rowniez mechanizmu Konsultacji oraz
Wewnetrznego Gtosowania - uregulowanego w umowie.

w odniesniu do spolki Saule SA - Spotka Saule SA i Akcjonariusze zobowigzali
sie spowodowac¢, ze Saule SA nie podejmie zadnej czynnosci, dla ktorej
potrzebna jest zgoda Rady Nadzorczej Saule, wyrazona w formie uchwaty bez
uprzedniego uzyskania takiej zgody, a w przypadku Fundamentalnych Spraw
Zastrzezonych RN Saule — dodatkowo bez oddania gtosu ,za” podjeciem
uchwaty przez co najmniej 1 cztonka Rady Nadzorczej Saule powotanego przez
Inwestora oraz przez co najmniej 1 cztonka Rady Nadzorczej Saule powotanego
przez CE, natomiast w zakresie Spraw Zastrzezonych RN Saule — dodatkowo
bez oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1 czionka Rady
Nadzorczej Saule powotanego przez Inwestora;

Akcjonariusze, CE i Inwestor zobowigzujg sie wzgledem siebie nie Zzgdaé
zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki, bez uprzedniego uzgodnienia pomiedzy
Akcjonariuszami oraz CE i Inwestorem sposobu gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, a takze zobowigzujg sie w odniesieniu do kazdego
Walnego Zgromadzenia Spoétki zwotanego w inny sposdb niz na zgdanie
Akcjonariusza, CE Ilub Inwestora, do uprzedniego uzgodnienia pomiedzy
Akcjonariuszami oraz CE i Inwestorem sposobu gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Strony przeprowadzg konsultacje w zakresie gtosowania w
sprawach objetych danym porzadkiem obrad, celem uzgodnienia wspdlnego i
jednolitego stanowiska.

W przypadku braku uzgodnienia wspolnego i jednolitego stanowiska w drodze
konsultacji, Strony zobowigzujg sie do zarzgdzenia wewnetrznego gtosowania co
do okreslonej sprawy, co do ktorej nie jest mozliwe wypracowanie jednolitego
stanowiska w ramach konsultacji. Uchwaty podejmowane sg bezwzgledng
wiekszoscig oddanych gtosow.

Kazda ze Stron bedgca Akcjonariuszem Spétki jest zobowigzana do gtosowania
na Walnym Zgromadzeniu Spotki w danej sprawie zgodnie z ustaleniami
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Konsultacji lub wynikiem wewnyetrznych konsultacji, niezaleznie od tego, czy
wzieta udziat w uzgodnieniach.

na mocy Umowy tak dtugo, jak (i) Inwestor bedzie posiadat co najmniej 1 (jedng)
Akcje Spdtki lub (ii) CE bedzie posiada¢ co najmniej 5% Akcji, za wyjgtkiem
przypadkow okreslonych Umowg dotyczgcych wykonywania Prawa Konwersji,
podjecie przez Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaty dotyczgcej lub prowadzgcej
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach ktérego cena emisyjna
akcji oferowanych bedzie nizsza niz Srednia cena wazona, po ktorej Akcje byty
przedmiotem notowania w ASO w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajgcych
dzien jej ustalania lub cena emisyjna nowych Akcji rowna Wycenie Inwestora
oraz Wycenie CE, wymaga dla swej waznosci zgody CE oraz Inwestora
wyrazonej poprzez gtosowanie za podjeciem takich uchwat ze wszystkich Akcji
przystugujgcych CE oraz Inwestorowi.

~Wycena CE” oznacza cene 1 (jednej) Akcji obliczong jako réwnowartosé
Wyceny Inwestora, a do momentu objecia Akcji w wykonaniu Prawa Konwersji,
oznacza cene 1 (jednej) Akcji w kwocie 2,66 PLN (dwa ztote 66 groszy) za 1
(jedna) Akcje;

~Wycena Inwestora” oznacza cene 1 (jednej) Akcji obejmowanej przez Inwestora
w Spoétce zgodnie z Umowg Inwestycyjng, wyliczonej wedtug nastepujgcego
wzoru: gdzie: ,CA” oznacza cene emisyjng 1 (jednej) Akcji obejmowanej przez
Inwestora w ramach Prawa Konwersji;

CA = LA/50.000.000 EUR

,LA” oznacza liczbe Akcji na dzien skorzystania przez Inwestora z Prawa
Konwersji, na zasadzie fully diluted (to jest z uwzglednieniem wszystkich
istniejgcych Akcji oraz Akcji, ktére mogg zosta¢c wyemitowane w wykonaniu
istniejgcych instrumentow wymiennych na Akcje, jak i wszelkich Akcji, ktorych
emisja wynika z obowigzujagcych uméw lub porozumien, np. ESOP).
Réwnowartos¢ waluty euro w polskich ztotych obliczana bedzie wedtug kursu
Sredniego Narodowego Banku Polskiego opublikowanego w dniu 02 wrzesnia
2020 roku, tj. 1 EUR =4,4097 PLN.

Strony zobowigzaly sie kazdorazowo przed podjeciem jakichkolwiek uchwat
przez Walne Zgromadzenie Saule do: (i). w przypadku uchwat w kwestiach
dotyczacych Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych WZ Saule - uzyskania
uprzedniej dokumentowej zgody Inwestora oraz CE na podjecie takiej uchwaty
(ii). w przypadku uchwat w kwestiach dotyczgcych Spraw Zastrzezonych WZ
Saule - uzyskania uprzedniej dokumentowej zgody Inwestora na podjecie takiej
uchwaty; (iii). w przypadku uchwat w kwestiach dotyczgcych odwotania cztonkéw
RadyNadzorczej Saule wskazanych przez CE - uzyskania uprzedniej
dokumentowej zgody CE na podjecie takiej uchwaty.

Tak dtugo, jak Inwestorowi lub CE przystugiwaé bedg uprawnienia osobiste do
powotywania czionka lub czionkéw Rady Nadzorczej Spétki, pozostali
Akcjonariusze  zobowigzujg sie nie wystepowaC z wnioskiem o0
przeprowadzeniewyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, o ktorym mowa w art. 385 § 3 KSH, a w przypadku
wystgpienia z takim wnioskiem przez osobe trzecig, zobowigzujg sie gtosowac ze
wszystkich posiadanych Akcji za wyborem kandydatow wskazanych przez
Inwestora oraz CE, w liczbie wynikajgcej z przystugujgcego Inwestorowi oraz CE
uprawnienia osobistego do powotywania cztonkow Rady Nadzorczej Spotki.

Tak dtugo, jak Inwestorowi lub CE przystugiwa¢ bedg uprawnienia osobiste do
powotywania cztonka lub cztonkow Rady Nadzorczej Saule, akcjonariusze Saule
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(t. Spotka, Akcjonariusz 1 oraz Akcjonariusz 2 wedtug stanu na Dzien
Podpisania) zobowigzujg sie nie wystepowac z wnioskiem o przeprowadzenie
wyboru czionkéw Rady Nadzorczej Saule w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, o ktérym mowa w art. 385 § 3 KSH, a w przypadku wystgpienia z takim
whnioskiem przez osobe trzecig, zobowigzujg sie glosowaé ze wszystkich
posiadanych Akcji Saule za wyborem kandydatéw wskazanych przez Inwestora
oraz CE, w liczbie wynikajgcej z przystugujacego Inwestorowi oraz CE
uprawnienia osobistego do powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej Saule.

-> Zarzad Spotki bedzie sie sktadat z od 1 do 3 cztonkéw, powotywanych na 5-letnig
kadencje. Czionkowie Zarzgdu Spotki, w tym Prezes Zarzadu Spdiki, sg
powotywani, zawieszani i odwotywani przez Rade Nadzorczg Spotki, z
zastrzezeniem uprawnienia Inwestora do powotania CFO na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki. W okresie, w ktéorym Inwestor posiada co najmniej
1 Akcje, Inwestor, w ramach uprawnienia korporacyjnego w Spofce, bedzie
uprawniony do powotywania, zawieszania i odwotywania osoby na stanowisko
dyrektora finansowego Spoétki, do Zarzadu Spoiki, ktérej zostanie powierzona
funkcja Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

-> Zarzad Saule bedzie sie skladat z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow,
powotywanych na 5-letnig (piecioletnig) kadencje. Kadencja cztonkéw Zarzgdu
Saule nie bedzie wspdlna. Czionkowie Zarzgdu Saule, w tym Prezes Zarzgdu
Saule, sg powotywani, zawieszani i odwotywani przez Rade Nadzorczg Saule, z
zastrzezeniem uprawnienia Inwestora do powotania CFO Saule na stanowisko
Wiceprezesa Zarzgdu Saule.

=> Akcjonariusze sg uprawnieni do rozporzgdzania, obcigzania, w tym zbywania
Akcji na rzecz jakiejkolwiek osoby, z zastrzezeniem postanowien dotyczgcych
Prawa Pierwszenstwa oraz postanowien dotyczgcych Prawa Przytgczenia.

W dniu 16 czerwca 2023 roku Spotka otrzymata od Akcjonariuszy zawiadomienie
przekazane na podstawie art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 69 ust. 1 pkt 1 w zw. z art.
69 ust. 2 pkt 1 lit b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu o zawarciu porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej i przekroczeniu progu 75% i kolejne 5% udziatu w gtosach przez
akcjonariuszy Spoétki. Zawiadomienie zostato opublikowane raportem biezgcym
ESPI 13/2023.

3. Umowa Pozyczki,

Zawarta zostata rowniez Umowa  Pozyczki pomiedzy Inwestorem
(“Pozyczkodawcg”) oraz Emitentem i Saule SA udzielenia Emitentowi pozyczki w
kwocie nie wiekszej niz 40 min zt przez Inwestora na okres od daty wyptaty
jakiejkolwiek kwoty pozyczki do dnia 31 grudnia 2023 r.

Spétka oraz Saule na mocy umowy zobowigzaty sie do wykorzystania srodkéw
pochodzgcych z Pozyczki wylgcznie na cele Scisle zwigzane z biezgcag
dziatalnoscig operacyjng Saule. Wypftata Pozyczki zostanie dokonana pod
warunkiem fgcznego  spetnienia  przewidzianych ~w  niej  warunkow
zawieszajgcych. Oprocentowanie zostato oparte na zmiennej rocznej stopie
procentowej stanowigcej sume WIBOR 12M oraz marzy w wysokosci 7 punktow
procentowych w skali roku.

Szczeqodtowe postanowienia Umowy Pozyczki:
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-> Pozyczkodawca udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w kwocie gtéwne;j
nie wiekszej niz 40min zt.

-> Pozyczkobiorca gwarantuje i zobowigzuje sie przeznaczyé kazdorazowo
otrzymang od Pozyczkodawcy kwote Pozyczki (w tym jakgkolwiek jej czesc)
wytgcznie na objecie przez Pozyczkobiorce nie wiecej niz 3.000.000 (trzy
miliony) nowych akcji nieuprzywilejowanych w kapitale zaktadowym Saule, o
wartoéci nominalnej 1,00 PLN (jeden zioty) kazda akcja, o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych), po tgcznej
cenie emisyjnej rownej kwocie ceny nominalnej (alternatywnie - udzielenie
dalszej pozyczki przez Pozyczkobiorce na rzecz Saule, na podstawie umowy
dalszej pozyczki).

-> Wyptata Pozyczki przez Pozyczkodawce na rzecz Pozyczkobiorcy zwigzana jest
z warunkiem tgcznego spetnienia nastepujagcych przestanek: (i) ustanowienia
wszelkich Zabezpieczen, (ii) zrealizowanie lub wydanie os$wiadczenia przez
Pozyczkodawce o odstgpieniu od zrealizowania (w zaleznosci od przypadku)
wszystkich warunkéw zawieszajgcych wskazanych w Umowie Inwestycyjnej, (iii)
zrealizowanie wszystkich czynnosci naprawczych okreslonych Umowie
Inwestycyjnej oraz dostarczenie Pozyczkodawcy przez Pozyczkobiorce
wszystkich dokumentow potwierdzajgcych wystgpienie i spetnienie sie
wszystkich Warunkéw Zawieszajgcych Pozyczki.

-> Pozyczkobiorca zobowigzuje sie wobec Pozyczkodawcy sptaci¢ Pozyczke wraz z
naleznymi Odsetkami w terminie do dnia 31 grudnia 2023 r.

-> Zabezpieczenie sptaty Pozyczki stanowi¢ bedg min.: umowa zastawu
rejestrowego na przedsiebiorstwie Pozyczkobiorcy, do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 150% (sto piecdziesigt procent) kwoty Pozyczki;
umowa zastawu rejestrowego na przedsiebiorstwie Saule do najwyzszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 150% (sto piecdziesigt procent) kwoty Pozyczki;
umowa zastawu rejestrowego na zbiorze praw majgtkowych na kluczowych
dobrach niematerialnych Saule, stuzgcych lub wykorzystywanych doprowadzenia
przez Saule dziatalnosci gospodarczej (w tym dobrach objetych ochrong
prawno-autorskg lub prawami wiasnosci przemystowej) i istniejgcych w dacie
zawarcia Umowy Pozyczki; umowa zastawu cywilnego i rejestrowego na
wszystkich akcjach w kapitale zaktadowym Saule nalezgcych do Pozyczkobiorcy,
do najwyzszej sumyzabezpieczenia wynoszgcej 150% (sto pie¢dziesigt procent)
kwoty Pozyczki; umowa poreczenia udzielonego przez Saule za zobowigzania
Pozyczkobiorcy do zapfaty na rzecz Pozyczkodawcy zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Umowy lub z nig zwigzanych oraz wszelkich uzasadnionych
kosztéw i wydatkow poniesionych w zwigzku z ich dochodzeniem, do kwoty
stanowigcej 150% (stopiecdziesigt procent) kwoty Pozyczki.

Ponadto na mocy zawartych umow rozwigzano: Umowe Wsparcia Inwestycyjnego
taczacg Akcjonariuszy, Spétke i Saule z JR Holding ASI S.A. zawartg w dniu 3 wrzesnia
2023 oraz Umowe Inwestycyjng tgczgcg Akcjonariuszy, Spoétke i Saule z Januarym
Ciszewskim zawartg w dniu 20 pazdziernika 2021 r.

3.2.2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

2 czerwca 2023 roku Spoétka Saule Technologies SA zwotata Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spofki (“ZWZ”) na dzien 29 czerwca 2023 roku, ktore zakonczyto swoje



RAPORT Il KWARTAL 2023

obrady 28 lipca 2023 roku, z nastepujgcym porzadkiem obrad:
1. Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Wybdér Komisji Skrutacyjnej / odstgpienie od wyboru Komisji Skrutacyjne;j.
5. Przyjecie porzadku obrad.

6. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci SAULE
TECHNOLOGIES S.A. za rok obrotowy 2022.

7. Rozpatrzenie i  zatwierdzenie @ Sprawozdania  finansowego  SAULE
TECHNOLOGIES S.A.za rok obrotowy 2022.

8. Rozpatrzenie i zatwierdzenie Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej SAULE TECHNOLOGIES za rok obrotowy 2022.

9. Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy
2022.

10.Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

11. Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkom Zarzadu
z wykonywania obowigzkow w 2022 roku.

12.Podjecie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej
z wykonywania obowigzkow w 2022 roku.

13. Zamkniecie Zgromadzenia.

O zwotaniu ZWZ Spotka informowata raportem biezgcym ESPI nr 10/2023 oraz EBI
4/2023.

Po rozpoczeciu Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2023 roku oraz wybraniu
Przewodniczgcego na wniosek Akcjonariusza podjeto uchwate o przerwie w obradach
Z\WZ Spotki. Na mocy uchwaty ZWZ numer 2/06/2023 postanowiono, ze ZWZ zostanie
wznowione w dniu 28 lipca 2023 roku o godzinie 12:00.

O ogtoszeniu przerwy w obradach Spétka poinformowata raportem EBI nr 5/2023.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Saule Technologies SA po podjeciu obrad po przerwie
w dniu 28 lipca 2023 roku zatwierdzito sprawozdania poddane pod rozpatrzenie oraz
udzielito absolutorium Czionkom organéw Spotki. W zakresie pokrycia starty netto
Spotki za rok 2022 - podjeto uchwate o jej pokryciu z przysztych zyskéw Spofki.
Wszystkie uchwaty objete porzgdkiem obrad ZWZ zostaty podjete. ZWZ nie odstgpito
od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktow planowanego porzgdku obrad, do protokotu
nie zostaty zgtoszone zadne sprzeciwy dotyczgce uchwat podjetych na ZWZ.

3.2.3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta

Zarzad Saule Technologies S.A. w dniu 30 czerwca 2023 roku zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie na dzien 28 lipca 2023 r. na godz. 9:30 z nastepujgcym
porzadkiem obrad:

1. Otwarcie obrad Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
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3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat i sporzgdzenie listy obecnosci.

4. Przedstawienie i przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

5. Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody Spétce na zawarcie umow
inwestorskich i ustanowienie  zabezpieczen wymaganych  umowami
inwestorskimi.

6. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody Spétce na zawarcie umowy
pozyczki z spotkg zalezng — Saule S.A. z siedzibg w Warszawie.

7. Podjecie uchwaty w sprawie emisji imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A,
z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii F, z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy Spofki, w sprawie zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania
sie o wprowadzenie akcji serii F do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect.

8. Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spétki.

9. Podjecie uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
10. Wolne wnioski.

11. Zamkniecie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

O zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétka informowata raportem
biezgcym ESPI 15/2023 i EBI 6/2023.

W dniu 29 lipca 2023 roku wszystkie uchwaty objete porzgdkiem obrad NWZ zostaty
podjete. NWZ nie odstgpito od rozpatrzenia ktoregokolwiek z punktéw planowanego
porzadku obrad, do protokotu nie zostaty zgtoszone zadne sprzeciwy dotyczgce uchwat
podjetych

3.2.4. Uzyskanie deklaracji z TUV Rheinland spetnienia wszystkich kryteriéw
do przyznania certyfikatu IEC

Spotka zalezna Emitenta SAULE SA otrzymata od TUV Rheinland Solar GmbH z
siedzibg w Kolonii, deklaracje spetnienia przez wyprodukowane przez SAULE
perowskitowe moduty fotowoltaiczne dla produktéw konsumenckich wszystkich
kryteriow testowych dla produktow "Kategorii 1" zgodnie ze standardem IEC TS 63163:
"Kategorii 1" - "Naziemne moduty fotowoltaiczne (PV) do produktéw konsumenckich -
Kwalifikacja konstrukcji i aprobata typu" (Terrestrial photovoltaic PV modules for
consumer products - Design qualification and type approval). Testy zostaty wykonane
dla elastycznych modutéw fotowoltaicznych zastosowanych w perowskitowych
elektronicznych etykietach cenowych (PESL). Testy okreslone standardem wraz z
audytem linii produkcyjnej zostaty przeprowadzone z wynikiem pozytywnym, bez
zadnych odchylen.

TUV Rheinland Solar GmbH to jeden ze $wiatowych liderow wsrdd instytutow
certyfikacyjnych.

Nalezy podkresli¢, ze zgodnie z wiedzg Zarzgdu Emitenta SAULE jest pierwszym na
Swiecie producentem, ktéry otrzyma certyfikacje perowskitowych modutéw
fotowoltaicznych w powyzszym zakresie. Jest to realizacja kluczowego etapu, ktory
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wptynie pozytywnie na proces komercjalizacji zaréwno produktu PESL jak i technologii
perowskitowych modutéw fotowoltaicznych SAULE jako takie;j.

3.2.5. Rejestracja zmian Statutu Emitenta

W dniu 21 wrzesnia 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestraciji zmiany statutu
Emitenta poprzez uchylenie dotychczasowego jego brzmienia i przyjecie nowego
brzmienia statutu stanowigcego tekst jednolity.

Rejestracji podlegat miedzy innymi § 8A dotyczgcy warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o nastepujgce;j tresci:

,§8A

1. Kapitat zaktadowy Spofki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz
9.483.742,50 zt (dziewie¢ miliondw czterysta osiemdziesigt trzy tysigce siedemset
czterdziesci dwa 50/100 ziotych, poprzez emisje nie wiecej niz 18.967.485
(osiemnascie miliondw dziewietset szesédziesigt siedem tysiecy czterysta
osiemdziesigt pie¢ akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt
groszy) kazda Akcja, w celu przyznania praw do objecia akcji serii F posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 5/07/2023
z dnia 28 lipca 2023 w sprawie emisji imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A, z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii F, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spétki, w sprawie
zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii F do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

2. Akcje serii F bedg akcjami zwyktymi, na okaziciela.

3. Obejmowanie akcji serii F nastgpi w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy
warrantdw subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia Akcji, wyemitowanych
przez Spotke, ztozonych na formularzach przygotowanych przez Spotke. Prawo objecia
akcji serii F moze by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2024 r.”

Petna tres¢ tekstu jednolitego zarejestrowanego statutu Spoétki stanowi zatgcznik do
raportu biezgcego EBI 12/2023.

Juz po zakonczeniu Il kwartatu 2023 roku Emitent powzigt wiadomos¢ o podpisaniu
umowy objecia warrantow subskrypcyjnych przez DC24 Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie [Inwestor], w wykonaniu umowy
inwestycyjnej. Inwestor objgt 18.967.485 warrantow subskrypcyjnych, przy czym kazdy
z warrantow subskrypcyjnych uprawnia do objecia 1 akcji Serii F w kapitale zaktadowym
Emitenta. Ostateczna liczba akcji nowej emisji, do ktorej objecia bedzie uprawniony
Inwestor oraz ich cena emisyjna ustalone zostang na dzien ztozenia przez Inwestora
zawiadomienia o objeciu akcji, zgodnie z tresciag Umowy Inwestycyjnej w oparciu o
taczng kwote wyptaconej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami oraz tgczng liczbe akcji
Emitenta w tym dniu. Inwestor wedle wtasnego uznania uprawniony bedzie do pokrycia
obejmowanych akcji wktadem pienieznym przez potrgcenie kwoty pozyczki lub zaptate
kwoty na rachunek spotki.
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Objecie Akcji w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych nastgpi na podstawie ztozonego
do Spétce, najpdzniej do 30 czerwca 2024 roku odwiadczenia Inwestora.

Warranty obecnie sg rejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonych
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie.

3.2.6 Projekty badawczo - rozwojowe

Grupa kapitatowa Saule, zatrudnieni w niej Naukowcy i Pracownicy biorg czynny udziat w wielu
prestizowych, miedzynarodowych projektach badawczo-rozwojowych. Projekty realizujg grupy
badawcze z kilku jednostek naukowych, firm, ktére wspdlnie pracujg nad osiggnieciem
zatozonych w projekcie rezultatéw.

Ponizej znajdujg sie informacje o projektach, w ktérych udziat biorg spotki z Grupy kapitatowej
Saule, a sg finansowane z Programu ,Horyzont Europa”.

,2Horyzont Europa” to program ramowy Unii Europejskiej na rzecz badan i innowacji na lata
2021-2027. Celem programu jest wzmocnienie bazy naukowej i technologicznej UE, w tym
poprzez opracowanie rozwigzan stuzgcych realizacji priorytetow politycznych, takich jak
transformacja ekologiczna i cyfrowa.

W Il kwartale 2023 roku Grupa kapitatowa podpisata w ramach konsorcjéw umowy grantowe na
realizacje trzech projektow, tj. PEARL, HEPAFLEX i SOLMATES.

HEPAFLEX

Projekt zwigzany jest z komercjalizacjg perowskitowych ogniw stonecznych (PSC), co jest
obecnie tematem o wysokim priorytecie, angazujagcym wiele grup badawczych i firm na catym
Swiecie. Stworzenie wydajnego i zréwnowazonego systemu fotowoltaicznego (PV) jest
koniecznoscig, aby zaspokoi¢ rosngce zapotrzebowanie na energie w wielu obszarach i
kontekstach, w sposdb niepowodujacy szkody dla srodowiska i spoteczenhstwa. Perowskity
halogenkowe (HaP) zrewolucjonizowaty te dziedzine ze wzgledu na wysokg sprawnosc
konwersji energii w skali laboratoryjnej. Jednakze, metody masowej produkcji majgce na celu
wytwarzanie wysoce wydajnych, stabilnych urzgdzen, w bezpieczny i zrownowazony sposob,
stwarzajg wyzwania naukowe i technologiczne.

Celem projektu HEPAFLEX jest opracowanie elastycznych perowskitowych urzgdzen
fotowoltaicznych o wysokiej sprawnosci i szerokiej wszechstronnosci procesowej i produktowe;..
Projekt zajmie sie sprawnoscig wielkoformatowych urzadzen poprzez potgczenie szybkiego
wyzarzania fotonicznego i metod wytwarzania cienkich warstw aktywnych metodami ,zielonej”
chemii, z zastosowaniem nietoksycznych rozpuszczalnikéw. To podejs$cie stwarza szanse na
zmniejszenie negatywnego wptywu ogniw stonecznych na s$rodowisko i gospodarke,
zapewniajgc wszechstronno$¢ zastosowan, a takze redukujgc koszty produkcji i $lad weglowy,
charakterystyczne dla tradycyjnych technologii fotowoltaicznych.

HEPAFLEX jest projektem, ktory ma pomoéc wprowadzic zréwnowazong technologie
fotowoltaiczng opartg na zamknietym obiegu produkcji, recyklingu i wszechstronno$ci
aplikacyjnej. W projekcie biorg udziat dwie spotki z Grupy Kapitatowej: Saule SA i Solaveni.
Czas trwania — od 1.11.2023 roku do 31.10.2027 roku. Kwota dofinansowania jakie otrzyma
Saule SA w ramach tego projektu to 337.673,75 euro.

PEARL

Podstawowymi celami projektu PEARL jest produkcja elastycznych perowskitowych ogniw
stonecznych, wytwarzanych w optacalnych przemystowo, skalowalnych i zrbwnowazonych dla
Srodowiskowa technologiach procesowych, o sprawnosci konwersji energii powyzej 25% na
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poziomie ogniwa i 22,5% na poziomie modutu, wykazujgcych dtugoterminowg stabilnosc
operacyjng, przewyzszajgcg standardy IEC, koszty produkcji ponizej 0,3 €/Wp, a takze
wskaznik emisji ponizej 0,01 kg CO, ekwiwalent/kWh. Aby osiggna¢ te cele, projekt PEARL
koncentruje sie na rozwoju ptaskich, konwencjonalnych architektur urzgdzen typu n-i-p, a takze
innowacyjng architekture n-i-c, wykorzystujgcg niskotemperaturowe pasty weglowe jako
elektrode.

Czas trwania — od 1.10.2023 roku do 30. 09.2026 roku. Kwota dofinansowania jakie otrzyma
Saule SA w ramach tego projektu to 400.250,00 euro.

SOLMATES

Solaveni uczestniczy jako partner konsorcjum w projekcie SolMates, kitéry ma na celu
dostarczenie nowatorskiej, przemystowej i skalowalnej technologii wytwarzania elastycznych
modutéw stonecznych w technologii tandemowej - CIGSe/perowskit. Kwota dofinansowania
jakie otrzyma Solaveni w ramach tego projektu to 243.500,00 euro.

3.2.7. Udzial w konferencjach

Misjg Emitenta i Grupy kapitatlowej jest na nowo wyobrazi¢ sobie wytwarzanie energii
stonecznej i uczynic€ jg dostepng dla wszystkich i wszedzie. W tym celu prowadzimy
rozlegte prace badawcze, ale tez intensywnie uczestniczymy w spotkaniach majgcych
na celu poszerzanie wiedzy o posiadanej przze nas technologii.

Ponizej kilka istotnych wydarzen Ill kwartatu 2023 roku:
1. SpaceTech Alumni Symposium 2023

SpaceTech TU Graz we wspoipracy z ESA i partnerami zorganizowat
sympozjum SpaceTech, ktérego tematem byta reakcja rynku i przeglad
mozliwosci i rozwigzan przemystu kosmicznego. Byta  mozliwosé
zaprezentowania uczestnikom rozwigzan opartych na technologii Saule w
wyktadzie na temat: Perowskitowe ogniwa stoneczne do zastosowan
kosmicznych.

2. W czasie organizowanej przez Europejskg Agencje Kosmiczng razem z Polskg
Agencjg Kosmiczng specjalnej edycji Industry Working Days z okazji 30-lecia
innowacji i przetomowych technologii - Grupa kapitatowa Saule wystawiat
podczas wydarzenia duzy panel perowskitowy o powierzchni 1 m?

3. VI Miedzynarodowa Konferencja Perowskitowych Ogniw Stonecznych i
Optoelektroniki w Oksford - przedstawiciele Saule wzieli udziat w 3-dniowe;j
konferencji naukowej, przedstawiajgcej najnowoczesniejsze na Swiecie
osiggniecia w technologii perowskitowej PV (zwiekszanie skali, niezawodnosc,
zaawansowane architektury urzgadzen, nowatorskie materiaty, podstawowe
zrozumienie)

4. Podczas Europejskiej Konferencji i Wystawy Fotowoltaicznej Energii Stonecznej
(EU PVSEC) Olga Malinkiewicz - Czionek Zarzadu wygtosita wystgpienie na
temat ,Perowskitowe ogniwa stoneczne od badan i rozwoju do produkcji
przemystowej”. EU PVSEC jest wiodgcym na swiecie forum badan i rozwoju
fotowoltaiki oraz najwiekszg konferencjg na temat energii fotowoltaiczne;j.

W wyktadzie przedstawiony zostat aktualny stan i pozostate wyzwania zwigzane
z masowym wdrozeniem ogniw perowskitowych i w jaki sposéb
wielodyscyplinarna nauka lezy u podstaw przejscia od laboratorium do fabryki.

5. Miedzynarodowy Kongres Wiasnosci Intelektualnej pod hastem ,Ochrona
wiasnosci intelektualnej - przysztos¢, wyzwania, trendy”. W wydarzeniu wzigli


https://uprp.gov.pl/pl/slownik-terminow?nazwa=W%C5%82asno%C5%9B%C4%87-intelektualna
https://uprp.gov.pl/pl/slownik-terminow?nazwa=W%C5%82asno%C5%9B%C4%87-intelektualna
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udziat szefowie miedzynarodowych instytucji ds. wtasnosci intelektualnej, ktorzy
ztozyli wspdlng wizyte w Polsce. Olga Malinkiewicz zostata zaproszona do
Panelu dyskusyjnego na temat innowacji.


https://uprp.gov.pl/pl/slownik-terminow?nazwa=W%C5%82asno%C5%9B%C4%87-intelektualna
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Zarzad Emitenta dostrzega ogromny potencjat sprzedazowy dla ogniw
perowskitowych. Ze wzgledu na szereg kluczowych przewag technologia
perowskitowych modutéw fotowoltaicznych pozwala na stosowanie rozwigzan
fotowoltaicznych w obszarach dzisiaj wykluczonych dla rozwigzan tradycyjnych
opartych na krzemie, od matej architektury miejskiej po fasady i dachy budynkdw.
Perowskitowe moduty fotowoltaiczne sg rozwigzaniem dla milionédw metréw
kwadratowych powierzchni magazynow, hal produkcyjnych, na ktérych ze wzgledu
na ograniczong nosnos¢ dachow nie jest mozliwe instalowanie istniejgcych
technologii PV. Saule chce by¢ czescig szybkiego wzrostu segmentu BIPV, stawiajgc
na wspotprace z uznanymi partnerami.

Nakreslone strategiczne plany wymagajg zwiekszenia mocy produkcyjnej istniejgcej
pilotazowej linii produkcyjnej, a w kolejnych krokach réwniez wybudowania
petnoskalowych zaktaddéw produkcyjnych we wspétpracy z lokalnymi partnerami na
rynkach zagranicznych. Spétka Saule pracuje réwnolegle nad uzyskaniem
finansowania niezbednego do uruchomienia na duzg skale produkcji ogniw
fotowoltaicznych.

Pierwszym wynikiem staran Zarzadu jest podpisana Umowa Inwestycyjna o ktérej
mowa w pkt 3.2.1.

Obecnie planowane sg proby zwigzane z wykorzystaniem ogniw perowskitowych w
przemysle kosmicznym. Grupa kapitatowa Saule bierze udziat w projekcie ktory
umozliwi testowanie ogniw perowskitowych na orbicie. W najblizszych dniach
listopada 2023 w przestrzeni kosmicznej pojawi sie polski satelita obserwacyjny
STORK-7, ktéry zostat wyposazony w 28 ogniw perowskitowych firmy Saule
Technologies. Satelita bedzie wyniesiony przy pomocy rakiety Falcon 9, firmy
SpaceX, w ramach misji Transporter 9. Bedzie to pierwsza w historii demonstracja
dziatania perowskitdw na orbicie. Za skonstruowanie, oprogramowanie, wyniesienie
i operacje satelity na orbicie odpowiada firma SatRev. Projekt ma dowies¢, ze
ogniwa te to idealne zrédito zasilania w kosmosie. Jesli testy wypadng pomysinie,
otworzy sie przed technologig Saule zupetnie nowy obszar eksploatacji.

Zdywersyfikowany i znaczgcy portfel wartosci intelektualnych zgromadzony w spoice
zaleznej Saule S.A. stanowi silny fundament do budowy wartosci dla akcjonariuszy
grupy kapitatowej. Sprzyjajg temu trendy zwigzane z m.in. upowszechnianiem
odnawialnych zrédet energii, rosngcg swiadomoscig srodowiskowg decydentow i
konsumentow oraz wzrostem wydatkéw na zielong transformacije.

Wptyw na rozwéj Grupy kapitatowej Saule niewatpliwie bedg miaty realizowane
projekty badawczo - rozwojowe wskazane w pkt 3.2.6 niniejszego raportu.

Dodatkowo Emitent podaje, ze decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia,
ktore odbyto sie 7 listopada 2023 roku zmianie ulegt zapis statutu dotyczgcy siedziby
Emitenta. Siedzibg Emitenta, z chwilg wpisania uchwalonych zmian statutu przez
wiasciwy Sad rejestrowy - stanie sie Wroctaw.






Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa
oraz wsparcia kluczowego personelu naukowego.

Wspotpracujgcy z Grupg kapitatowg Naukowcy pracujg w centrum badawczo-
rozwojowym z pilotazowg linig produkcyjng i w jednym z najlepiej wyposazonych
laboratoridw optoelektronicznych w Europie.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies gromadzi zespot
ponad 100 naukowcow, inzynieréw i pracownikdw administracyjnych z ponad 15 krajéw
wszystkich kontynentow.

Na dzien 30 wrzesnia 2023 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies zatrudniata 73
pracownikow w przeliczeniu na petny etat.

Zarzad Saule Technologies:
Olga Malinkiewicz
Cztonek Zarzadu

Elektronicznie podpi
OLGA proez OLGA MALNKIEWICZ

MALINKIEWICZ Daszers 1131252
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