Umowa Akcjonariuszy Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. (dalej: ,SHA”)
Tresc:

l. Wstep

Zawartaw dniu 12 czerwca 2023 roku pomiedzy Saule Technologies S.A (,,Emitent”) a

pozostatymi stronami:

1. DC24 Alternatywna Spotka Inwestycyjna Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako
Inwestor;

2. Artur Kupczunas jako Akcjonariusz 1;

3. Olga Malinkiewicz jako Akcjonariusz 2;

Knowledge is Knowledge spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. jako

Akcjonariusz 3;

Dariusz Chrzastowski jako Akcjonariusz 4;

H.l.S. CO., LTD. z siedzibg w Tokio, Japonia jako Akcjonariusz 5;

Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie jako CE;

Emitent jako Spétka;

. spétka zalezna od Emitenta - Saule S.A. jako Saule;

10. Piotrm Krych jako PKrych
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Akcjonariusz 1, Akcjonariusz 2, Akcjonariusz 3, Akcjonariusz 4 oraz Akcjonariusz 5 beda
zwani dalej tacznie ,,Akcjonariuszami”, a kazde z nich osobna ,Akcjonariuszem”.

1. Gtowne postanowienia SHA

Zgodnie z brzmieniem SHA:

1. Akcjonariusze oraz CE zobowigzuja sie do przyjecia nowego brzmienia statutu
Spotki (,Nowy Statut Spotki”) o tresci zasadniczo zgodnej z zatacznikiem nr 3 do
niniejszego raportu biezacego;

2. Spétka oraz Akcjonariusz 1 oraz Akcjonariusz 2 zobowiazujg sie do przyjecia nowego
brzmienia statutu Saule (,Nowy Statut Saule”) o tresci zasadniczo zgodnej z
zatacznikiem nr 4 do niniejszego raportu biezacego;

3. Strony zobowiazuja sie, ze w najszerszym mozliwym zakresie dopuszczalnym przez
przepisy powszechnie obowigzujacego prawa, beda dziata¢ w dobrej wierze i
wykorzystywaé wszystkie swoje uprawnienia korporacyjne, w tym, ale nie tylko,
wykonywanie praw gtosu z Akcji oraz Akcji Saule, w celu przestrzegania zasad tadu
korporacyjnego okreslonych SHA.

4. SHA stanowi pisemne porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych).



. Spédtka zobowiazuje sie, a Akcjonariusze zobowiazuja sie spowodowac, ze Spoétka
nie podejmie zadnej czynnosci, dla ktdrej potrzebna jest zgoda Rady Nadzorczej
Spotki, wyrazona w formie uchwaty bez uprzedniego uzyskania takiej zgody, a w
przypadku Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych RN Spétki - dodatkowo bez
oddania gtosu ,,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej Spo6tki powotanego przez Inwestora oraz przez co najmniej 1 (jednego)
cztonka Rady Nadzorczej Spétki powotanego przez CE, natomiast w zakresie Spraw
Zastrzezonych RN Spétki - dodatkowo bez oddania gtosu ,za” podjeciem uchwaty
przez co najmniej 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Spotki powotanego przez
Inwestora;

. Spotka zobowiazuje sie, a Akcjonariusze zobowiazuja sie spowodowac, ze Spotka
nie podejmie zadnej czynnosci, dla ktorej potrzebna jest zgoda Walnego
Zgromadzenia Spotki wyrazona w formie uchwaty zgodnie z powszechnie
obowiagzujacymi przepisami prawa, przy czym z uwzglednieniem rowniez
mechanizmu Konsultacji oraz Wewnetrznego Gtosowania.

. Saule zobowiazuje sie, a Akcjonariusze zobowiazuja sie spowodowac, ze Saule nie
podejmie zadnej czynnosci, dla ktérej potrzebna jest zgoda Rady Nadzorczej Saule,
wyrazona w formie uchwaty bez uprzedniego uzyskania takiej zgody, a w przypadku
Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych RN Saule - dodatkowo bez oddania gtosu
»za” podjeciem uchwaty przez co najmniej 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej
Saule powotanego przez Inwestora oraz przez co najmniej 1 (jednego) cztonka Rady
Nadzorczej Saule powotanego przez CE, natomiast w zakresie Spraw Zastrzezonych
RN Saule - dodatkowo bez oddania gtosu ,,za” podjeciem uchwaty przez co najmniej
1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej Saule powotanego przez Inwestora;

. Akcjonariusze, CE i Inwestor zobowiazuja sie wzgledem siebie nie zadac zwotania
Walnego Zgromadzenia Spotki, bez uprzedniego uzgodnienia pomiedzy
Akcjonariuszami oraz CE i Inwestorem sposobu gtosowania na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, a takze zobowigzujg sie w odniesieniu do kazdego Walnego
Zgromadzenia Spotki zwotanego w inny sposob niz na zadanie Akcjonariusza, CE lub
Inwestora, do uprzedniego uzgodnienia pomiedzy Akcjonariuszami oraz CE i
Inwestorem sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Strony
przeprowadza konsultacje w zakresie gtosowania w sprawach objetych danym
porzadkiem obrad, celem uzgodnienia wspdlnego i jednolitego stanowiska
(,Konsultacje”).

. W przypadku braku uzgodnienia wspdlnego i jednolitego stanowiska w drodze
Konsultacji, Strony zobowiazujg sie do zarzadzenia wewnetrznego gtosowania
(,Wewnetrzne Gtosowanie”) co do okreslonej sprawy, co do ktérej nie jest mozliwe
wypracowanie jednolitego stanowiska w ramach Konsultacji. Uchwaty w ramach
Wewnetrznego Gtosowania podejmowane sa bezwzgledna wiekszosciag oddanych
gtosdw, przy uwzglednieniu: (i) Akcji przystugujacych Akcjonariuszom, CE i
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Inwestorowi, oraz (ii) Akcji, ktdre moga by¢ objete przez Inwestora w wykonaniu
Prawa Konwersji. W przypadku odbycia Wewnetrznego Gtosowania w zakresie: (i)
Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych WZ Spoétki - kazdorazowo dla waznosci
takiego Wewnetrznego Gtosowania, gtosowanie powinno zostal powziete przy
obecnosci Inwestora oraz CE oraz oddaniu przez nich gtosu ,,za” w odniesieniu do
propozycji danej uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki; (ii) Spraw Zastrzezonych
WZ Spétki - kazdorazowo dla waznosci takiego Wewnetrznego Gtosowania,
gtosowanie powinno zostac powziete przy obecnosci Inwestora oraz oddaniu przez
niego gtosu ,,za” w odniesieniu do propozycji danej uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki. W zakresie, w jakim w odniesieniu do: (i) Fundamentalnych Spraw
Zastrzezonych WZ Spétki - brak jest obecnosci Inwestora oraz CE lub brak jest
gtosdw ,za” oddanych przez te podmioty, (ii) Spraw Zastrzezonych WZ Spétki - brak
jest obecnosci Inwestora lub brak jest gtosu ,za” oddanego przez Inwestora,
kazdorazowo Strony beda uznawac takie Wewnetrzne Gtosowanie za takie, w
ktérym Strony nie wyrazity swojej zgody na uchwate Walnego Zgromadzenia Spétki
W zaproponowanej tresci.

Kazda ze Stron bedaca Akcjonariuszem Spotki jest zobowigzana do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu Spétki w danej sprawie zgodnie z ustaleniami Konsultacji
lub wynikiem Wewnetrznego Gtosowania, niezaleznie od tego, czy wzieta udziat w
Konsultacjach lub Wewnetrznym Gtosowaniu. W przypadku przeprowadzenia
Wewnetrznego Gtosowania, Akcjonariusze, Inwestor lub CE zobowiazujg sie do
gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Spétki zgodnie z wynikiem wynikajacym z
Wewnetrznego Gtosowania.

Tak dtugo, jak (i) Inwestor bedzie posiadat co najmniej 1 (jedng) Akcje Spotki lub (ii)
CE bedzie posiadac co najmniej 5% Akcji, za wyjatkiem przypadkéw okreslonych
Umowga dotyczacych wykonywania Prawa Konwersji, podjecie przez Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty dotyczacej lub prowadzacej do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, w ramach ktérego cena emisyjna akcji oferowanych
bedzie nizsza niz $rednia cena wazona, po ktdrej Akcje byty przedmiotem notowania
w ASO w okresie dwunastu miesiecy poprzedzajacych dzien jej ustalania lub cena
emisyjna nowych Akcji rowna Wycenie Inwestora oraz Wycenie CE, wymaga dla swej
waznosci zgody CE oraz Inwestora wyrazonej poprzez gtosowanie za podjeciem
takich uchwat ze wszystkich Akcji przystugujacych CE oraz Inwestorowi.

»Wycena CE” oznacza cene 1 (jednej) Akcji obliczong jako réwnowarto$¢ Wyceny
Inwestora, ado momentu objecia Akcji w wykonaniu Prawa Konwersji, oznacza cene
1 (jednej) Akcji w kwocie 2,66 PLN (dwa ztote 66 groszy) za 1 (jedna) Akcje;

»~Wycena Inwestora” oznacza cene 1 (jednej) Akcji obejmowanej przez Inwestora w
Spotce zgodnie z Umowa Inwestycyjna, wyliczonej wedtug nastepujacego wzoru:
gdzie: ,,CA” oznacza cene emisyjna 1 (jednej) Akcji obejmowanej przez Inwestora w
ramach Prawa Konwersji;



14.

15.

16.

17.

CA=LA/50.000.000 EUR

»LA” oznacza liczbe Akcji na dzien skorzystania przez Inwestora z Prawa Konwersji,
na zasadzie fully diluted (to jest zuwzglednieniem wszystkich istniejacych Akcji oraz
Akcji, ktére mogg zostaé wyemitowane w wykonaniu istniejacych instrumentow
wymiennych na Akcje, jak i wszelkich Akgji, ktdrych emisja wynika z obowigzujacych
uméw lub porozumien, np. ESOP). Réwnowartos$¢ waluty euro w polskich ztotych
obliczana bedzie wedtug kursu $redniego Narodowego Banku Polskiego
opublikowanego w dniu 02 wrzesnia 2020 roku, tj. 1 EUR = 4,4097 PLN.

Strony zobowigzujg sie kazdorazowo przed podjeciem jakichkolwiek uchwat przez
Walne Zgromadzenie Saule do: (i). w przypadku uchwat w kwestiach dotyczacych
Fundamentalnych Spraw Zastrzezonych WZ Saule - uzyskania uprzedniej
dokumentowej zgody Inwestora oraz CE na podjecie takiej uchwaty (ii). w
przypadku uchwat w kwestiach dotyczacych Spraw Zastrzezonych WZ Saule -
uzyskania uprzedniej dokumentowej zgody Inwestora na podjecie takiej uchwaty;
(iii). w przypadku uchwat w kwestiach dotyczacych odwotania cztonkéw Rady
Nadzorczej Saule wskazanych przez CE - uzyskania uprzedniej dokumentowej zgody
CE na podjecie takiej uchwaty.

Tak dtugo, jak Inwestorowi lub CE przystugiwa¢ beda uprawnienia osobiste do
powotywania cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki, pozostali
Akcjonariusze zobowiazuja sie nie wystepowac z wnioskiem o przeprowadzenie
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, o ktérym mowa w art. 385 § 3 KSH, a w przypadku wystgpienia z takim
wnioskiem przez osobe trzecig, zobowigzuja sie gtosowad ze wszystkich
posiadanych Akgcji za wyborem kandydatéw wskazanych przez Inwestora oraz CE, w
liczbie wynikajacej z przystugujacego Inwestorowi oraz CE uprawnienia osobistego
do powotywania cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki.

Tak dtugo, jak Inwestorowi lub CE przystugiwa¢ beda uprawnienia osobiste do
powotywania cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej Saule, akcjonariusze Saule (tj.
Spotka, Akcjonariusz 1 oraz Akcjonariusz 2 wedtug stanu na Dzien Podpisania)
zobowiazuja sie nie wystepowacd z wnioskiem o przeprowadzenie wyboru cztonkow
Rady Nadzorczej Saule w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, o ktérym mowa
w art. 385 § 3 KSH, a w przypadku wystapienia z takim wnioskiem przez osobe
trzecig, zobowigzuja sie gtosowac ze wszystkich posiadanych Akcji Saule za
wyborem kandydatow wskazanych przez Inwestora oraz CE, w liczbie wynikajacej z
przystugujacego Inwestorowi oraz CE uprawnienia osobistego do powotywania
cztonkéw Rady Nadzorczej Saule.

Zarzad Spotki bedzie sie sktadat z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw,
powotywanych na 5-letnig (piecioletnig) kadencje. Cztonkowie Zarzadu Spotki, w
tym Prezes Zarzadu Spétki, s powotywani, zawieszani i odwotywani przez Rade
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Nadzorcza Spotki, z zastrzezeniem uprawnienia Inwestora do powotania CFO na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki. W okresie, w ktérym Inwestor posiada co
najmniej 1 (jedna) Akcje, Inwestor, w ramach uprawnienia korporacyjnego w Spétce,
bedzie uprawniony do powotywania, zawieszania i odwotywania osoby na
stanowisko dyrektora finansowego Spotki, do Zarzadu Spétki, ktorej zostanie
powierzona funkcja Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Zarzad Saule bedzie sie sktadat z od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw,
powotywanych na 5-letnig (piecioletnig) kadencje. Kadencja cztonkéw Zarzadu
Saule nie bedzie wspdlna. Cztonkowie Zarzadu Saule, w tym Prezes Zarzadu Saule,
sg powotywani, zawieszani i odwotywani przez Rade Nadzorcza Saule, z
zastrzezeniem uprawnienia Inwestora do powotania CFO Saule na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Saule.

Akcjonariusze sg uprawnieni do rozporzadzania, obcigzania, w tym zbywania Akcji
na rzecz jakiejkolwiek osoby, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych Prawa
Pierwszenstwa oraz postanowien dotyczacych Prawa Przytaczenia.



