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List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Emitenta spétki Saule Technologies S.A. mamy przyjemnos¢ przekazaé
Panstwu skonsolidowany raport okresowy podsumowujgcy dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Saule Technologies w | kwartale 2023 roku.

Grupa Saule Technologies opracowuje i wprowadza na rynek nowg generacje
ultracienkich i elastycznych ogniw fotowoltaicznych na bazie perowskitéw.

Stworzona przez nas technologia umozliwia zastosowanie ich na wiekszosci
powierzchni. Od fasad budynkow, tamaczy swiatta w oknach, dachach samochodéw,
matych urzgadzeniach z rynku loT, po zagle jachtéw.

Unikatowa technologia zapewnia wyjgtkowe mozliwosci. Jestesmy gotowi, by je
wykorzystac. Wszystko, co dzieje sie w Grupie Kapitatowej obecnie oraz to, co
planujemy w kolejnych okresach, ma nas do tego przyblizy¢.

Jednym z naszych priorytetbw jest praca nad pozyskaniem finansowania
niezbednego do uruchomienia na duzg skale produkcji paneli fotowoltaicznych na
potrzeby segmentu fotowoltaiki zintegrowanej z budynkami (BIPV). Ze wzgledu na
szereg kluczowych przewag technologicznych, perowskitowe moduty fotowoltaiczne
sg rozwigzaniem mozliwym do zastosowania na milionach metréw kwadratowych
powierzchni magazyndw, hal produkcyjnych, na ktérych ze wzgledu na ograniczong
nosno$¢ dachdéw nie jest mozliwe instalowanie istniejgcych technologii PV. Saule
Technologies chce byC czescig szybkiego wzrostu segmentu BIPV, stawiajgc na
wspoétprace z uznanymi partnerami.

W | kwartale osiggnelismy 425.072,92 zt skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy, jednoczesnie ponoszgc 12,5 min zt straty. Suma bilansowa osiggneta
840 mIn zt. Osiggniete wyniki, w tym poniesiona strata wynikajg z etapu rozwoju, na
ktorym znajduje sie Saule Technologies. Najwazniejszym celem jest znaczgce
zwiekszenie mocy produkcyjnych, pozyskanie partnerow do realizacji tego
przedsiewziecia oraz prowadzenie prac R&D. W tym celu prowadzimy intensywne
dziatania, budujemy silny zespo6t pracownikdw i wspotpracownikow, co w
perspektywie kolejnych okresow zagwarantuje rozwdj w oparciu 0 innowacyjne
technologie.

Najwazniejszymi aktywami Grupy Saule Technologies sg posiadane technologie
(zabezpieczone patentami oraz tajemnicami przedsiebiorstwa) oraz zbudowany
zespot wysokiej klasy fachowcow, ktorzy je rozwijajg i wdrazaja.

W | kwartale 2023 roku portfel zwigzany z posiadaniem patentéw powiekszyt sie o
cztery nowe zgtoszenia patentowe, rozszerzajgce ochrone wczesniejszych zgtoszen
o kolejne kraje/regiony. Laczna liczba udzielonych i oczekujgcych patentéw oraz
wnioskow patentowych wynosi 41.

Dodatkowo Biuro Beneluksu ds. Wtasnosci Intelektualnej przyznato ochrone znaku
towarowego SAULE. Znak towarowy SAULE pozostaje w trakcie postepowan o
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udzielenie ochrony w 15 krajach i regionach, takich jak Chiny, Japonia, Korea, USA
oraz w wybranych krajach europejskich.

Poczatek roku 2023 byt okresem wytezonej pracy. W kolejnych okresach bedziemy
kontynuowac prace w obszarach R&D, komercjalizacji, jak i pozyskiwania dalszych
partneréw biznesowych w celu istotnego skalowania i rozwoju biznesu Grupy Saule
Technologies.

Zapraszamy do zapoznania sie z Raportem za | kwartat 2023 roku Grupy Saule
Technologies.

Zarzad Saule Technologies

Olga Malinkiewicz Artur Kupczunas

Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
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1.1. Podstawowe informacje o Spoétce dominujacej

Firma: SAULE TECHNOLOGIES S.A.
(“Spotka dominujgca”, “Emitent”)

Siedziba: ul. Postepu 14B, 02-676 Warszawa

Strona www: www.sauletech.com

KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie
nastepujgco:

Olga Malinkiewicz Czionek Zarzadu
Artur Kupczunas Cztonek Zarzadu

Skfad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej w okresie sprawozdawczym przedstawiat
sie nastepujgco:

Dariusz Chrzastowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dawid Zielinski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gondek Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Lis Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Sktad Grupy Kapitatowej

Na 31.03.2023 roku Grupa Kapitatowa Saule Technologies skfadata sie ze:
- Saule Technologies S.A. (,Spo6tka dominujgca”),

- Saule S.A. (,spotka zalezna”) w ktorej Emitent posiada 84,80% udziatow w kapitale
zaktadowym oraz

- Solaveni GmbH zarejestrowanej w Kolonii w rejestrze handlowym pod numerem HRB
106840, spotka w 100% zalezna od Saule S.A.


http://www.sauletech.com

Zgodnie z Art. 58 ustawy o rachunkowosci, ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
finansowych spétki Solaveni GmbH, Grupa nie konsoliduje sprawozdan finansowych tej
spofki.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2023 roku spotka Solaveni odnotowata
przychody ze sprzedazy w wysokosci 11 463,83 euro i strate netto w wysokosci 48
322,82 euro. Suma bilansowa spotki na dzien 31 marca 2023 roku wyniosta 431 716,71
euro.

Po zakonczeniu | kwartatu, w dniu 19 kwietnia 2023 roku, Sgd Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XllI wydziat gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu zmian statutu spdtki Saule S.A. i wynikajgce z tego podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Saule S.A. W wyniku tego kapitat zaktadowy Spoiki, ktéry
dotychczas wynosit 1.562.438 zt zostat podwyzszony o kwote 240.000 zt i wynosi
obecnie 1.802.438 zi.

W zwigzku z powyzszym, w dniu sporzgdzania niniejszego raportu, Emitent posiada
obecnie 1.324.576 sztuk akcji Saule S.A., co stanowi 73,5 % udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym docelowo nowe akcje serii A w kapitale
zaktadowym Saule S.A. bedg wniesione aportem do spdétki Emitenta, co spowoduje
ponowne uzyskanie posiadania akcji Emitenta w Saule S.A. na poziomie 84,80%.

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za | kwartat
2023 roku

Struktura akcjonariatu emitenta na dzien 31 marca 2023 roku

. . Liczba Udziat w liczbie

Seria akcji i, . .. X
akcji/gtlosow akcji/lglosow

Columbus Energy S.A. 17 280 021 20,85%
Olga Malinkiewicz 14 488 368 17,48%
Knowledge is knowledge Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig 14 388 368 17,36%
Sp.k.
H.l.S. Co., Ltd 13 821 783 16,68%
Dariusz Chrzgstowski 5529 819 6,67%
Pozostali 17 358 303 20,95%
tacznie 82 866 662 100,00%
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1.4. Charakterystyka spoétek zaleznych

Spotka zalezna Saule S.A. jest Swiatowym liderem w rozwoju technologii
perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Spétka prowadzi badania nad perowskitami
od roku 2014 i opracowata metode produkcji perowskitowych ogniw fotowoltaicznych
z zastosowaniem druku atramentowego. Saule udoskonala drukowane
atramentowo, ultracienkie i elastyczne ogniwa stoneczne na bazie perowskitow,
ktore sg ekologiczne i lekkie, dziatajg w sztucznym Swietle i w warunkach stabego
oSwietlenia. Duzg zaletg jest rowniez to, ze do produkcji kohcowego materiatu
ogniwa, wykorzystuje sie tanie komponenty. Grubos¢ warstwy perowskitu, ktorg
mozna dzieki tej metodzie uzyskaC¢ wynosi ok. 300 nm i taka cienka warstwa
pochtania swiatto widzialne o dtugosci fal z zakresu 300-800 nm.

W maju 2021 roku Saule uruchomita we Wroctawiu pierwszg na Swiecie pilotazowag
linie produkcyjng ogniw z perowskitow. Saule skupia sie obecnie na zastosowaniu
ogniw perowskitowych ~w elektronicznych etykietach cenowych (PESL)
wykorzystywanych przez sieci handlowe. Spotka opracowata przetomowe
rozwigzanie, ktore tgczy perowskitowy modut stoneczny z wyswietlaczem e-ink o
bardzo niskim poborze mocy.

Spotka prowadzi certyfikacje i komercjalizacje modutdow fotowoltaicznych o
wiekszych rozmiarach i parametrach do zastosowan BIPV i BAPV oraz w
elektromobilnosci, a takze dziatania dotyczgce przysziej budowy, wdrozenia i
funkcjonowania fabryki produkujgcej perowskitowe panele fotowoltaiczne.

1.5. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w
niniejszym raporcie kwartalnym.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na | kwartat 2023 roku.

1.6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram
ich realizacji.

Emitent informuje, ze wszelkie projekty, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) zatgcznika
Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu zostaty zakonczone.
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2. DANE FINANSOWE
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2.1.Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego,
w tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg
zgodne z Ustawg o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (ij.
Dz.U. z 2013r poz.330 z p6zn. zm.) zwang dalej ustawg, ktéra okresla miedzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe Ilub miejsce
sprawowania zarzgdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie porownawczym, natomiast
rachunek z przeptywow srodkéw pienieznych metodg posrednig.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartoSci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej
uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres
ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne,
zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Srodki trwate, inne niz grunty wyceniane sg wedtug cen nabycia,
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Warto§¢ poczgtkowa Srodkéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu
uzytecznoéci $rodkéw trwatych iodzwierciedlajg faktyczne zuzycie $rodkéw
trwatych. Srodki trwate sg ujmowane w ewidencji $rodkéw trwatych i amortyzowane
poczgwszy od nastepnego miesigca po miesigcu, w ktorym zostaly ujete w
ewidencji. Grunty nie sg amortyzowane.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych
od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy. Wyceny rozchodu poszczegdlnych
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sktadnikow rzeczowych aktywow obrotowych dokonywane sg przy zastosowaniu
metody FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty,
z zachowaniem zasady ostrozno$ci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zapfaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢
naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. Na dzien
bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki pasywow po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie wedtug uzasadnionej oraz w sposdb wiarygodny oszacowanej
wartosci.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie w ich wartoéci nominalne;
przeliczonej na ztote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki i zuzycie sktadnikow
majgtkowych dotyczgcych miesiecy nastepujgcych po miesigcu, w ktorym te wydatki
poniesiono.

Spotka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy,
wynikajgcy w szczegdlnosci ze swiadczeh wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahentow jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposéb
wiarygodny.
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W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow ewidencjonowane sg
réwniez koszty prac rozwojowych (do momentu ich zakonczenia), w przypadku, gdy
Spoétka identyfikuje mozliwos¢ ich aktywowania, Jezeli zakonczone prace rozwojowe
spetniajg warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci, przenosi sie je do wartosci
niematerialnych i prawnych. W wypadku, gdy praca rozwojowa nie spetnia
warunkéw o jej aktywowaniu, koszty tej pracy lub ich czes¢, ktora w ocenie spofki
nie znajdzie pokrycia w przychodach ze sprzedazy tych produktow lub zastosowania
technologii, odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow bierne dokonywane z zachowaniem
zasady ostroznosci obejmujg w szczegdlnosci: srodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze sSrodkéw
trwatych w budowie oraz prac rozwojowych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpisbw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
srodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet.

Kapitaly wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajgcej ze statutu Spofki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku (ustawowego oraz dobrowolnego)
z doptat, ktére uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegodlnych
uprawnien ich dotychczasowych akcjom (o ile te doptaty nie bedg uzyte na
wyrownanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat) przeniesienia z kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji udziatdbw powyzej ich wartosci
nominalne;.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki
wartos$ci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztow finansowych.

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i pasywéw, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy
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obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy
zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z dodatnimi réoznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokosci aktywéw i rezerwy z tytulu podatku dochodowego
uwzglednia sie stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania
obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg
w bilansie oddzielnie.

Wptywajgcy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje czesc biezgcg i czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i aktywa dotyczgce operacji rozliczanych
z kapitatem wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zwigkszenia wartosci aktywdw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny
sposbb niz wniesienie wkladdéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w
formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i
rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego
niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkow przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

° wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychoddéw i
kosztow operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),
° wynik operacji finansowych,

° wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych

do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z
ogolnym ryzykiem jej prowadzenia),
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° obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktorego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zrownanych, na podstawie
odrebnych przepisow.

Konsolidacja

W  zakresie okreslonym Ustawg o rachunkowosci, Spodtka sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe grupy kapitatowej, obejmujgce dane jednostki dominujgcej i jednostek od
niej zaleznych wszystkich szczebli, bez wzgledu na to, w jakim panstwie znajduje sie
ich siedziba, zestawione w taki sposob, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng
jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sig z:

a. skonsolidowanego bilansu,

b. skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,

C. skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych,

d. zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym,

e. informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej dotgcza sie
sprawozdanie z jej dziatalnosci.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej sg takze znaczgcymi inwestorami, to w odrebnych
pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazuje sie udziaty w
jednostkach stowarzyszonych, zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym
rozdziale.

Jezeli jednostki grupy kapitatowej, objete konsolidacjg, posiadajg udziaty w
jednostkach wspotzaleznych, to dane tych jednostek bedgcych spétkami
handlowymi wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug
metody konsolidacji petnej, o ile dane te nie sg juz zawarte w sprawozdaniach
finansowych jednostek grupy kapitalowej, zas dane pozostatych jednostek
wspobtzaleznych - metodg konsolidacji proporcjonalne;j.

1. Spotka bedgc znaczgcym inwestorem wycenia i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym udziaty w jednostkach stowarzyszonych oraz bedacych spétkami
handlowymi jednostkach wspoizaleznych metodg praw wiasnosci (w przypadku
niestosowania wyceny metodg praw wiasno$ci, skutki, jakie spowodowatoby jej
stosowanie oraz wptyw na wynik finansowy podaje sie w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego).

Spoétka bedac jednostkg dominujgca moze nie sporzgdzac¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jezeli na dzien bilansowy roku obrotowego oraz na
dzien bilansowy roku poprzedzajgcego rok obrotowy tgczne dane jednostki
dominujgcej oraz wszystkich jednostek zaleznych kazdego szczebla, bez
dokonywania wytgczen konsolidacyjnych, z uwzglednieniem danych jednostek
wspotzaleznych niebedgcych spotkami handlowymi, spetniajg co najmniej dwa z
nastepujgcych warunkow:
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1) taczne $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto nie
wiecej niz 250 osob,

2) tgczna suma bilansowa w walucie polskiej nie przekroczyta rownowartosci 7 500
000 euro,

3) taczne przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardéw oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.

Spoétka bedgc jednostkg dominujgca, zalezng od innej jednostki, majgcej siedzibe
lub  miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, moze nie sporzgdza¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jezeli:

a. jednostka dominujgca wyzszego szczebla posiada co najmniej 90% udziatow tej
jednostki, a wszyscy pozostali udziatowcy tej jednostki wyrazili zgode,

b. jednostka dominujgca wyzszego szczebla obejmie konsolidacjg zarowno zalezng
od niej jednostke dominujgca, jak i wszystkie jednostki zalezne od jednostki
dominujgcej zwolnionej ze sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jezeli Spotka bedac jednostkg dominujgca lub jednostka jej podporzadkowana jest
emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu, zamierza ubiegaé
sie lub ubiega sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na jednym z
rynkéw regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego, nie majg
zastosowania zwolnienia, o ktérych mowa ponizej:

1) konsolidacjg nie obejmuje sie jednostki zaleznej oraz niebedgcej spotkg
handlowg jednostki wspotzaleznej, jezeli:

a. udziaty tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w innej
formie, z wylgcznym ich przeznaczeniem do pozniejszej odprzedazy, w
terminie jednego roku od dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania w
innej formie,

b. wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad
jednostkg, ktore wytgczajg swobodne dysponowanie jej aktywami, w tym
wypracowanym przez te jednostke zyskiem netto, lub ktére wylgczajg
sprawowanie kontroli nad organami kierujgcymi tg jednostka.

2) konsolidacjag mozna nie obejmowac jednostki zaleznej lub wspotzaleznej
niebedgcej spbtkg handlowa, jezeli:

a. dane finansowe tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku
wiernego i rzetelnego obrazu,

b. pozyskanie informaciji, niezbednych do prawidtowego i rzetelnego objecia
jednostki konsolidacja, wigzac sie moze z poniesieniem niewspotmiernie
wysokich kosztéw, uniemozliwiajgcych spetnienie wymaganych ustawg
obowigzkdw, zwigzanych ze sporzgdzeniem, zbadaniem, zatwierdzeniem
i opublikowaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przepis
ten ma zastosowanie wylgcznie do jednostek, ktorych siedziba lub
miejsce  sprawowania zarzadu znajduje sie poza terytorium
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Dane jednostki zaleznej konsoliduje sie metodg konsolidacji petnej, dane jednostek
wspotzaleznych niebedgcych spotkami  handlowymi konsoliduje sie metodag
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konsolidacji proporcjonalnej, udziaty w jednostce stowarzyszonej oraz udziaty w
jednostkach wspotzaleznych, bedgcych spdétkami handlowymi wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitalowej metodg praw
wiasnosci.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy to roznica miedzy ceng nabycia okre$lonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci a nizszg od niej wartoscig godziwg przejetych aktywow
netto. W sytuacji odwrotnej tzn. gdy cena nabycia jednostki lub zorganizowanej jej
czesci jest nizsza od wartosci godziwej przejetych aktywow netto, mamy do
czynienia z ujemng wartoscig firmy.

Jako skftadnik aktywow moze zosta¢ wykazana jedynie nabyta wartos¢ firmy.
Warto$¢ firmy wytworzona przez Jednostke we wilasnym zakresie nie moze byé
aktywowana.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke
dominujgca. Uznaje sig, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca
ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w
celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych, nad ktérymi w trakcie roku zostata objeta lub
utracona kontrola, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu efektywnego rozpoczecia/zakonczenia sprawowania kontroli.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych
dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate
jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty mniejszosciowe prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy.
Udziaty mniejszosciowe mogg by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej
albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywow netto. Wybor
jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potgczenia jednostek gospodarczych.
W okresach kolejnych wartos¢ udziatbw mniejszosciowych obejmuje wartosé
rozpoznang poczgtkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w
proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatéw
mniejszosciowych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje powstanie ujemnej wartosci
tych udziatow.

2.2. Kwartalne skrécone sprawozdanie Grupy Kapitatowej za | kwartat 2023
roku

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres od 1
stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie byto badane przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie z pkt 4.2. zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO przy wszystkich danych
finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentujemy dane poréwnywalne za
analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe narastajgco w
danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

2.2.1. Skonsolidowany bilans, zt

AKTYWA

I. Wartosci niematerialne i prawne

nadzien
31.03.2023

200 408 954,43/

nadzien
31.12.2022

202 185 727,64

nadzien
31.03.2022

A. AKTYWA TRWALE | 798 763 909,31| 816 698 972,96| 776 B51 718,62

27 344 210,11

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

19723 928,44
0,00

180 685 025,99
0,00

21517 012,84
0,00

180 370 389,80
298 325,00

26 896 266,06
0,00

5 584,05

442 360,00

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

581 973 215,56

589 630 757,87

734 468 547,03

1. Wartosc firmy - jednostki zalezne
2. Wartosc firmy - jednostki wspolzalezne

581 973 215,56/

589 630 757,87

734 468 547,03

lll. Rzeczowe aktywa trwale 7 799 251,70 7 385 992,26 5087 711,99
1. Srodki trwale 5498 193,99 4 357 201,59 2798 771,09
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0.00] 0,00 0,00

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i v 1047 113,34 1082 643,06 234 781,16

c) urzadzenia techniczne i maszyny 1855 981,70 324 582,82 133 817,16

d) $rodki transportu 999 538,16 1194 842,02 1152 424,69

e) inne srodki trwale 1 595 560,79 1755 133,69 1277 748,08

2. Srodki trwate w budowie 127 671,98 73 689,69 1796 368,12
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2 173 385,73 2 955 100,98 492 572,78
IV. Naleznosci dlugoterminowe 1130 626,76 873 779,04 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaang 0,00 0,00 0,00
3. Od pozostalych jednostek 1130 626,76 873 779,04 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 1892 841,90 1992 792,28 672 250,22
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00

2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00/ 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 1892 841,90 1992 792,28 672 250,22
a) w Jednostkach powigzanych 1404 182,48 1512 633,56 672 250,22

— udzialy lub akcje 113 020,00 113 020,00 113 020,00

— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 1291 162,48 1399 613,56 559 230,22

— inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00/ 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada za 0,00 0,00 0,00

— udzialy lub akcje 0,00/ 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 0.00] 0,00 0,00

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

¢} w pozostatych jednostkach 488 659,42 480 158,72 0.00

— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00

— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 488 659,42 480 158,72 0,00

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
VI. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 559 018,96 14 629 923,87 9 278 999,27
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3971 543,43 4 106 972,40 3 357 707,55

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1 587 475,53 10 522 951,47 5921 291,72
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B. AKTYWA OBROTOWE

41 627 587,00

36 381 352,28|

30 535 509,05

I. Zapasy 2 631 264,46 2 584 349,26 1571 048,38
1. Materialy 605 179,63 554 079,54 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 759 898,59 859 569,79 1154 560,75
3. Produkty gotowe 284 751,73 182 804,01 0.00
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 981 434,51 987 895,92 416 487,63

Il. Naleznoéci krotkoterminowe 1539 310,17 2 654 820,00 2212 616,64
1. NaleZnosci od jednostek powigzanych 129 329,71 131 609,02 0,00

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 129 329,71 131 609,02 0,00

— do 12 miesiecy 129 329,71 131 609,02 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00/ 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posi 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00

— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Naleznoéci od pozostatych jednostek 1409 980,46 2523 210,98 2212 616,64
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 310 958,93 1108 436,23 540 871,82

— do 12 miesigcy 310 958,93 1108 436,23 540 871,82

— powyzej 12 miesigcy 0,00] 0,00 0,00

b) z tytulu podatkow, dotacji, cef, ubezpieczen spotecznych i z 1094 758,17 1414 774,75 788 848,87
c) inne 4 263,36 0,00 882 895,95
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00

Ill. Inwestycje krotkoterminowe 2 081 760,67 6 184 507,70 3 684 420,39

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2081 760,67 6 184 507,70 3684 420,39

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

— udzialy lub akcje 0,00/ 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 14 496,00 14 496,00 0,00

— udzialy lub akcje 0,00/ 0,00 0,00

— inne papiery wartoSciowe 14 496,00 14 496,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

¢) $rodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 2 067 264,67 6170 011,70 3684 420,39

— srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2 067 264,67 5590 038,78 3 684 420,39

— inne $rodki pienigzne 0,00 579 972,92 0,00

— inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 375 251,70 24 957 675,32 23 067 423,64
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

840 391 496,31|

853 080 325,24/

807 387 227,67
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PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

nadzien
31.03.2023

701 327 813,83

nadzien
31.12.2022

713 769 902,48

nadzien
31.03.2022

745 847 399,58

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

16 009 611,40

17 983 736,75

I. Kapitatl (fundusz) podstawowy 41 433 331,00 41 433 331,00 4 800 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 709 290 633,00 709 290 633,00 0,00
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig n 709 290 633,00 709 290 633,00 0,00
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00
— z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 745 932 588,00
— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spo6tki 0,00 0,00 0,00
— na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 745 932 588,00
V. Réznice kursowe z przeliczenia

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -36 954 061,52 -4 690 726,40 -4 690 726,40
VI. Zysk (strata) netto -12 442 088,65 -32 263 335,12 -194 462,02
VIl. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é¢ uj 0,00 0,00 0,00

C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADF¥

. Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne

Il. Ujemna warto$¢ - jednostki wspoétzalezne

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZAN

123 054 071,08

121 326 686,01

61 539 828,09

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
— diugoterminowe

— krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

41 500 323,53
11 533 169,55
29 967 153,98
840 391 496,31

41 697 415,77
20789 251,99
20 908 163,78
853 080 325,24

|I. Rezerwy na zobowigzania 35381 762,78 35 446 091,97 325 266,64
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 34 240 583,52 34 286 412,70 79 073,11
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 894 985,73 894 985,74 0,00

— dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00
— krétkoterminowa 894 985,73 894 985,74 0,00
3. Pozostate rezerwy 246 193,53 264 693,53 246 193,53
- dilugoterminowe 0,00 0,00 0,00
— krétkoterminowe 246 193,53 264 693,53 246 193,53

Il. Zobowigzania dlugoterminowe 13 142 760,80 19 120 650,90 718 173,76
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek, w kt6rych jednostka posiada za 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 13 142 760,80 19 120 650,90 718 173,76

a) kredyty i pozyczki 12618 976,44 18 564 351,78 0,00
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 523 784,36 556 299,12 718 173,76
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 33 029 223,97 25 062 527,37 17 527 714,72

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 8248 732,40 7519 015,07 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00

— do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

— powyZej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 8 248 732,40 7 519 015,07 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednost] 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00

— do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 24 780 491,57 17 543 512,30 17 527 714,72
a) kredyty i pozyczki 11 350 078,20 5 469 986,79 10 002 325,35
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 1404 512,96 820 958,61 910 792,52
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1721376,05 1118 737,02 758 952,66

— do 12 miesigcy 1721376,05 1118 737,02 758 952,66

— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 8 840 309,14 8 843 209,70 4 671 029,30

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g) z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotn 763 662,74 675 144,54 636 185,30
h) z tytutu wynagrodzen 659 350,93 586 411,08 526 868,70

i) inne 41 201,55 29 064,56 21 560,89
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 41 500 323,53 41 697 415,77 42 968 672,97
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00

42 968 672,97

33 464 618,31

9 504 054,66

807 387 227,67

19




2.2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zt

R. Zysk (strata) n-etto (N-O-P+R)

-12 442 088,65

-12 442 088,65

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)
01.01-31.03.2023 01.01-31.03.2023 01.01-31.03.2022 01.01-31.03.2022
A. Przyc netto ze sprzedaiy i zrdwnane z nimi, w tym: 425 072,92 42507292
— od jednostek powigzanych 208 663,51 208 663,51
|. Przychody netto ze sprzeday prod ukidw 420 296,40 420 296,40
IIl. Zmiana stanu produktow (zwigksze nie — wartosé dodatnia, zmni 2276,52
Il Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrze by jednostkl 0,00
I, ody netto ze spzadady towardw | matedaidw 2 500,00
B. Koszty dziatainoéci operacyjne 7 878 930,18 |
I, Amartyzacia 2 349 082,37 2340 082,37 89 101,19
Il Zuzycie materiakdw i energii 852 120,54 852 120,54 19 627 69
Il Ushgi obce 1 832 833,60 1832 833,60, 62 716,85
V. Podatki | oplaty, w tym: 198 426,48 198 426,4 8] 5 685,25
— podatak akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1973 179,64 1973 179,64 52 150,84
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia, w tym: 411 665,52 411 665,52 994924
- amarytaine 268 962,02 268 962,02 451 545,07
VIl. Pozostake koszty rodzajowe 159 426,91 159 426,91 3 800,50
VIl Warto £ spreedanych towardw i oW 219512 2 195,12
C._Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -7 453 857,26 -1 453 657,26
D._Pozostale przychody operacyjne 1613 942 57 1613 ﬂ4_2.5?|
|, Zysk z tytubu rozehodu niefinansowych aktywdw trwakych 0,00 0,00
II. Dotacie 1482 033,14 1482 033,14
Il Aktualizacia wartodcl aktywdw niefinansowych 212 159,05 212 158,05
IV, _Inne preychody opeacyjne 119 750,38 119 750,38
E. Porostale kos:_tz ogracg]m 315 437,95 315 43?.95'
|. Strata z tytulu rozchodu niafinansowych aktywow trwabych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacia wartodcl aktywow niefinansowych 220 256,22 220 256,22 0,00 0,00
IIl._Inne kaszty aperacyjne 95 181,73 95 181,73 284,92 284 92
F. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjne] (C+D-E -5 055 352 64 -5 055 352 64| -194 113,03 -194 113,03
G. Przychody finansowe 23 394,52 23 394 52 752,94 12 BB3,36
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,000 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
= w kidrych jednostka posiada zaangaZowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
b} od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— wktdrych jadnostka posiada zaangakowanie w kapitala 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 23 394,52 23 394,52 679,74 678,74
— od jednostek powigzanych 14 893,82 14 BA3,82 120,03 120,03
Il. Zysk z tytubu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
~ wjadnostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartodci aktywow fina nsowych 0,00 0,00 73,20 73,20
V. Inne 0,00 0,00 0,00 12 130,42
H. Koszty finansowe 977 113,79 977 113,79 -2 504,42) 9 626,00
| Odsatkl, w tym: 917 857 62 917 857,62 891321 891321
— dla jadnostak powigzanych 173 891,84 173 891,84/ 0,00 0,00
I, Strata z tytubu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 94,70 94,70
— w jadnostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualzacia wartoscl aktywdw finansowych 0,00 0,00 559,71 486,51
IV Inne 5925617 59 256.17] -12 072.04) 131,58]
|. Zysk (strata) na sprzeda iy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych
J. gsk {s\ra!a! dziatanodci go:apocla_rcm] (F+G-H+-1)
K. Odpis wartoéci firmy 7 657 542,31 T G5T 542,31
|. Odpis wa rtoécl fimny - jednosti zaleine T 657 542,31 T 657 542,31
1, DdEis wartosc f'i“! - 'Edn-mki Eedlzalazne u,ug
L. Odpis ujemne] wartodci firmy
|. Odpis wa rtogci fimy - jednostki zaleine
Il Odpis wartodel finmy - jednostkl wsp dzaleine
M. sk (strata) z udziatow w jednostkach dkowanych w enlar_l:ch mem praw wiasnosci
N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+M) -14 566 614,22 -14 566 614,22 -190 855,67 -190 855,67
O, Podatek dochodowy 89 599,79 59 599,79 3 606,35 3606,35
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniajszodc -2 214 125 38 -2 214 125 386

-194 462,02

-194 462,02
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2.2.3. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia),

zi

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

01.01-31.03.2023 01.01-31.03.2023 01.01-31.03.2022 01.01-31.03.2022

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -12 442 088,65 -12 442 088,65 -194 462,02 -194 462,02
Il._Korekty razem 8 533 905,93 8 533 905,93 3 353 347,71 3 353 347,71
1. Zysk (strata) mniejszosci -2 214 125,36 -2214 125,36 0,00 0,00
2. Zysk (strata) z udzialdéw (akeji) w jednostkach wycenianych metodq praw wiasnos$ci

3. Amortyzacja 2 349 082,37 2349 082,37 89 101,19 89 101,19
4. Odpisy wartosci firmy 7 657 542,31 7 657 542,31

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy

6. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 29 104,43 2910443 -3 620,29 -3 620,29
7. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 749 290,69 749 290,69 8924,76 8924,76
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 21,50 21,50
9. Zmiana stanu rezerw -64 329,19 64 329,19, -21 971,10 21971,10
10. Zmiana stanu zapaséw -46 915,20 -46 915,20 -1813,96 -1813,96
11. Zmiana stanu naleznosci 858 662,11 858 662,11 121 193,28 121 193,28
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozycz 775 049,78 775 049,78 163 985,02 163 985,02
13. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -1 543 763,71 -1 543 763,71 -133 212,28 -133212,28
14. Inne korekty -15 692,30 -15 692,30 3130 739,59 3 130 739,59
Ill. Przeptywy pi netto z dziatalnosci operacyjnej (11 -3 908 182,72 -3 908 182,72 3 158 885,69 3 158 885,69

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

I. Wpltywy 234 187,50 234 187,50 5,30 5,30
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i pra 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 234 187,50 234 187,50 5,30 5,30
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 234 187,50 234 187,50 5,30 5,30
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 5,30 5,30
— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 234187,50 234 187,50 0,00 0,00
— odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 370 120,17 370 120,17 20 134,48 20 134,48
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyw 252 437,67 252 437,67 13 786,49 13 786,49
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 117 682,50 117 682,50 6 347,99 6 347,99
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 117 682,50 117 682,50 6347,99 6347,99
— nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 117 682,50 117 682,50 6347,99 6347,99
4. Dywidendy iinne udzialy w zyskach wyptacone udzialowcom (akcjonariuszom) mniejszo$ciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11 -135 932,67 -135 932,67 -20 129,18 -20 129,18

1. Wplywy 240 000,00 240 000,00 500 000,00 500 000,00
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akgji) i innych instrumentow 240 000,00 240 000,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 500 000,00 500 000,00
1. Wydatki 298 631,64 298 631,64 1418,28 1418,28
1. Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Splaty kredytéw i pozyczek 61 395,85 61 395,85 0,00 0,00
5. Wykup diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzar z tytulu uméw leasingu finansowego 204 744,64 204 744,64 1028,21 1028,21
8. Odsetki 32 491,15 3249115 390,07 390,07
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.l

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych,

— zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu roznic kursowych ]

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

-58 631,64

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tyn

— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

-58 631,64
-4 102 747,03

-4 102 747,03

6 170 011,70
2 067 264,67

498 581,72
3 637 338,23

3 637 338,23

47 082,16
3 684 420,39

498 581,72
3 637 338,23

3 637 338,23

47 082,16
3 684 420,39
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2.2.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

e 01.01-31.03.2023 01.01-31.12.2022 01.01-31.03.2022

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (B(

713 769 902,48

147 119,68

147 119,68

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty bledow

l.a. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

713 769 902,48

41 433 331,00

147 119,68
4 800 000,00

147 119,68
4 800 000,00

c) odpisy z zysku

I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

111. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu prc

701 327 813,83
701 327 813,83

713 769 902,48
713 769 902,48

1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 36 633 331,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 36 633 331,00 0,00
— wydania udzialéw (emisji akcji) 0,00 36 633 331,00

b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
— umorzenia udzialow (akciji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 41 433 331,00 41433 331,00 4 800 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 709 290 633,00 0,00 0,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 709 290 633,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 709 290 633,00 0,00
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 709 290 633,00

— podziatu zysku (ustawowo)

— podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 709 290 633,00 709 290 633,00 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— zbycia $rodkéw trwalych

3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 745 932 588,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 745 932 588,00
— wklad niepieniezny niezarejestrowany 745 932 588,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 745 932 588,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -36 954 061,52 4 690 726,40 4 690 726,40
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

5.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— podzialu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 36 954 061,52 4690 726,40 4 690 726,40
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledow

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 36 954 061,52 4 690 726,40 4 690 726,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 36 954 061,52 4 690 726,40 4690 726,40
5.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -36 954 061,52 -4 690 726,40 -4 690 726,40
6. Wynik netto -12 442 088,65 -32 263 335,12 -194 462,02
a) zysk netto

b) strata netto 12 442 088,65 32 263 335,12 194 462,02

745 847 399,58
745 847 399,58




2.3.Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej za |

kwartat 2023 roku

2.3.1. Bilans, zt

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

nadzien
31.03.2023
745 934 710,00
0,00

nadzien
31.12.2022
745 934 384,00
0,00

nadzien
31.03.2022
745 933 939,00
0,00

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niemateralne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

0,00

0,00

0,00

1. Srodki trwale
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b} budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wod
c) urzgdzenia techniczne i maszyny
d) érodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwale w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie

nej

0,00

0,00

0,00

Ill. Naleznosci diugoterminowe

0,00

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

3. Od pozostalych jednostek

2. Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

IV. Inwestycje diugoterminowe

745 932 588,00

745 932 588,00

745932 588,00

1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaang
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostalych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dh.lgotgrrrinowe

745 932 588,00
745 932 588,00
745 932 588,00

0,00

0,00

745 932 588,00
745 932 588,00
745932 588,00

0,00

0,00

745 932 588,00
745 932 588,00
745 932 588,00

0,00

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

2 122,00

1 796,00

1351,00

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

2122,00

1796,00

1 351,00
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B. AKTYWA OBROTOWE
I, Zapasy

102 086,31|
0,00

108 045,30|

0,00

94 712,00

0,00

1. Matenaty

. Polprodukty i produkty w toku
. Produkty gotowe

. Towary

._Zaliczki na dostawy i uslugi

o ewN

. Naleznosci krétkoterminowe

73 179,48

56 248,48

77 662,00

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy
b} inne
2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiads
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Naleznosci od pozostalych jednostek
a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie spiaty:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej

0,00
0,00

0,00
0,00

73 179,48
400,00
400,00

72779,48

0,00
0,00

0,00
0,00

56 248,48
400,00
400,00

55 848,48

0,00
0,00

0,00
0,00

77 662,00
400,00
400,00

77 262,00

Ill. Inwestycje krétkoterminowe

28 906,83

51 796,82

11 049,98

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
— udzialy lub akcje
— inne papiery warto$ciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach
— udzialy lub akcje
— inne papiery wartosciowe
— udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pienigzne iinne aktywa pieniezne
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
— inne $rodki pieniezne
— inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

28 906,83
0,00

14 496,00

14 496,00

14 410,83
14 410,83

51 796,82
0,00

14 496,00

14 496,00

37 300,82
37 300,82

11 049,98
0,00

0,00

11 049,98
11 049,98

IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE

746 036 796,31

24



PASYWA

A AP A » A

|. Kapitat (fundusz) podstawowy

nadzien
31.03.2023

4

B56 4 4

41 433 331,00

nadzien
31.12.2022

45 9 0
41 433 331,00

nadzien
31.03.2022

a4 0q DA 4

4 800 000,00

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

709 290 633,00

709 290 633,00

— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nomi

709 290 633,00

709 290 633,00

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

— z tytulu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

745 932 588,00

— tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
— na udzialy (akcje) wlasne

745 932 588,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

4 792 226,50

4 690 726,40

4 690 726,40

VI. Zysk (strata) netto

-75 363,16

-101 500,10

45 814,15

VII. Odpisy z

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

sku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna

180 421,97

110 691,80

32 603,55

|. Rezerwy na zobowigzania

0,00

0,00

0,00

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

— diugoterminowa

— krotkoterminowa
3. Pozostale rezerwy

— diugoterminowe

— krotkoterminowe

0,00

0,00

0,00

Il. Zobowigzania dlugoterminowe

0,00

0,00

0,00

1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaang
3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

azowanie w kapitale
0,00

0,00

0,00

1Il. Zobowigzania krétkoterminowe

180 421,97

110 691,80

32 603,55

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutlu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych jednostka
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy
b) inne
3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
— do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesigcy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) ztytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
h) z tytulu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne

91 062,03
0,00

91 062,03
0,00
0,00

89 359,94

5001,12
84 358,82
84 358,82

89 345,86
0,00

89 345,86
0,00
0,00

21 345,94

5001,12
8 344,82
8 344,82

oraz innych tytutéw publicznoprawnych

8 000,00

0,00
0,00

0,00
0,00

32 603,55

24 558,30
24 558,30

431,30
1667,83
5946,12

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

0,00

1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
— diugoterminowe

0,00

— krotkoterminowe
PASYWA RAZEM

746 036 796,31

0,00

746 0

429,30

0,00

746 028 651,00
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2.3.2. Rachunek zyskow i strat, zt

01.01-31.03.2023

01.01-31.03.2023

01.01-31.03.2022

01.01-31.03.2022

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia strat

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
1IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 73 973,19 73 973,19 41 105,13 41105,13
I. Amortyzacja 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 0,00
Ill. Ustugi obce 73 973,19 73 973,19 32 470,52 32470,52
IV. Podatkii optaty, w tym: 21,00 21,00
— podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 7 948,16 7 948,16
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 184,95 184,95
— emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe 480,50 480,50
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -73 973,19 -73 973,19 -41 105,13 -41 105,13
D. Pozostale przychody operacyjne 0,20 0,20 0,48 0,48
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
1l. Dotacje 0,00
11l Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
IV. Inne Erzxchodx ogeracz‘ne 0,20 0,20 0,48 0,48
E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
1l. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Ill._Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -73 972,99 -73 972,99 -41 104,65 -41 104,65
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 73,20 73,20
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym:
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1l. Odsetki, w tym:
— od jednostek powigzanych
Ill. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
— w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 73,20 73,20
V. Inne
H. Koszty finansowe 1716,17 1716,17 94,70 94,70
1. Odsetki, w tym: 1716,17 1716,17
— dla jednostek powigzanych 1716,17 1716,17
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 94,70 94,70
— w jednostkach powigzanych
11l Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych
1IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -75 689,16 -75 689,16 41 126,15 41 126,15
J. Podatek dochodowy -326,00 -326,00 4 688,00 4 688,00

26




2.3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda posrednia), zt

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

- ]01.01-31.03.2023 01.01-31.03.2023 01.01-31.03.2022 01.01-31.03.2022

A. Przeplywy srodkéow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Wplywy

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

0,00

0,00

I. Zysk (strata) netto -75 363,16 -75 363,16 45 814,15 45 814,15
Il. Korekty razem 52 473,17 52 473,17 9 776,67 9 776,67
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 21,50 21,50
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -22 000,00 -22 000,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -16 931,00 -16 931,00 8 632,53 8 632,53
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i k| 69 730,17 69 730,17 24 434,66 24 434,66
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -326,00 -326,00 -1312,02 -1 312,02
10. Inne korekty 0,00
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 -22 889,99 -22 889,99 -36 037,48 -36 037,48

5,30

5,30

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

— sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

— odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

0,00

0,00

0,00

0,00

5,30

5,30
5,30

5,30

5,30
5,30

Il Wydatki

0,00

0,00

0,00

0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

— udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (-1l

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

0,00

5,30

5,30

1. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw  kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Splaty kredytéw i pozyczek

Wykup diuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

O} 100! ) 1<nl 1] i 1] (B

IIl. Przep pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (-1l
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w |

-22 889,99
-22 889,99

0,00
-22 889,99
-22 889,99

0,00
-36 032,18
-36 032,18

-36 032,18
-36 032,18

= Zmiana stanu $rodkow pieniginych 2 tytutu rSanic kursowych I N R S

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FtD), w tym:
— o ograniczonej mozliwosci dysponowania

51 796,82
28 906,83

51 796,82
28 906,83

47 082,16
11 049,98

47 082,16
11 049,98
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2.3.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, zt

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

. Joi0131032023 | 010131122022 ]01.01-31.03.2022 |
1. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 745 931 737,50 193 710,60 193 710,60

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
— korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO 745 931 737,50 193 710,60 193 710,60

11. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu propc

745 856 374,34
745 856 374,34

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 41 433 331,00 4 800 000,00 4 800 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 36 633 331,00

a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 36 633 331,00

— wydania udziatow (emisji akgji) 36 633 331,00

b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00

— umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 41433 331,00 41 433 331,00 4 800 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 709 290 633,00 0,00

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 709 290 633,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 709 290 633,00

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 709 290 633,00

— podzialu zysku (ustawowo)

— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

— pokrycia straty

2.2. Stan kapitatu (funduszu!zapasowego na koniec okresu 709 290 633,00 709 290 633,00

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1.Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

— zbycia $rodkéw trwalych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00

4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 745 932 588,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 745 932 588,00
- 745 932 588,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 745 932 588,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4 792 226,50 -4 736 540,55 -4 736 540,55
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bfedow

5.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00

— podzialu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4792 226,50 4 690 726,40 4 690 726,40
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4792 226,50 4 690 726,40 4 690 726,40
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00

— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00

— pokrycie strat z lat ubiegtych

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 4792 226,50 4 690 726,40 4 690 726,40
5.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 792 226,50 -4 690 726,40 -4 690 726,40
6. Wynik netto -75 363,16 -101 500,10 45 814,15
a) zysk netto

b) strata netto 75 363,16 101 500,10 45 814,15
c) odpisy z zysku

745 931 737,50
745 931 737,50

745 996 047,45
745 996 047,45
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RAPORT KWARTALNY 2023

24. Komentarz Zarzadu =zawierajacy zwieztg charakterystyke istotnych
dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | kwartatu 2023 roku wraz z
opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw na osiagniete wyniki.

Sprawozdanie finansowe Grupy za 1 kwartat 2023 roku wykazuje strate netto w
kwocie 12.442.088,65 zt. Skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31 marca
2023 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume 840.391.496,31 zt. Na 31
marca 2023 roku kapitat wtasny wynosit 701.327.813,83 zt.

Na dzien 31 marca 2023 roku Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy
kapitatowej Saule Technologies wynosity 2.067.264,67 zt.

Wskaznik ptynnosdci wynosit 1,26 i ksztattowat sie w przedziale wartosci
bezpiecznych.

Wazniejsze zdarzenia w 1 kwartale 2023 roku:

W dniu 18 stycznia 2023 roku Emitent otrzymata podpisang ostatecznie umowe
inwestycyjng, ktorej stronami sg Olga Malinkiewicz (dalej: OM), Artur Kupczunas
(dalej: AK), January Ciszewski (dalej: JC) oraz Knowledge is Knowledge Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dalej: KIK). Strony umowy inwestycyjnej
postanowity, co nastepuje:

JC zapewni, ze najpo6zniej do dnia 28 stycznia 2023 r. JR Holding ASI zawrze z AK,
OM, KIK, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule S.A. porozumienie 0 rozwigzaniu
Umowy Wsparcia Inwestycyjnego z dnia 3 wrzesnia 2020 roku,

AK, OM, KIK zapewniajg solidarnie, ze najpozniej do dnia 28 stycznia 2023 r. zawrg
z JR Holding ASI, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule porozumienie o
rozwigzaniu Umowy Wsparcia Inwestycyjnego.

Ponadto strony Umowy Wsparcia Inwestycyjnego zgodnie oswiadczyty, ze wobec
rozwigzania Umowy Wsparcia Inwestycyjnego w catosci nie zgtaszajg wobec siebie
zadnych roszczen, w szczegolnosci roszczen o charakterze pienieznym oraz ze nie
bedg wobec siebie wystepowaé z jakimikolwiek roszczeniami pienieznymi i
niepienieznymi zwigzanymi choéby posrednio z Umowg Wsparcia Inwestycyjnego.
Strony zrzekly sie wobec siebie z jakichkolwiek roszczen wynikajgcych lub
mogacych wynika¢ z Umowy Wsparcia Inwestycyjnego, w tym réwniez zwolnity sie
wzajemnie z dtugu, AK, OM, KIK zapewnity solidarnie, ze najp6zniej do dnia 28
stycznia 2023 r. zawrg z JC, Dariuszem Chrzgstowskim, Columbus Energy S.A. z
siedzibg w Krakowie, H.l.S. Co. Ltd., Saule Technologies oraz Saule S.A.
porozumienie o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 20 pazdziernika
2021 roku, OM i AK przedtozg JC i Kuznica Centrum w terminie do dnia 28 stycznia
2023 r. pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez Saule S.A. i Saule
Technologies S.A. w przedmiocie nieistnienia i nie wnoszenia jakichkolwiek
roszczen odpowiednio przez Saule S.A. i Saule Technologies S.A. wobec JC z
tytutu wykonania Umowy Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica
Centrum, jako akcjonariuszy w Saule Technologies, JC przeditozy Saule S.A. i Saule
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Technologies S.A. w terminie do dnia 28 stycznia 2023 r. pisemne o$wiadczenia
podpisane odrebnie przez JC i Kuznica Centrum w przedmiocie nieistnienia i nie
wnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez JC i Kuznica Centrum wobec
Saule i Saule Technologies z tytutu wykonania Umowy Inwestycyjnej oraz z tytutu
uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy w Saule Technologies SA.

Kazdy z osobna — AK, OM, KIK zapewnity, ze najpdzniej do dnia 28 stycznia 2023 r.
zawrg z Kuznica Centrum lub JC umowy nabycia akcji. Strong uméw zawieranych z
AK, OM, KIK bedzie JC i/lub Kuznica Centrum w zaleznosci od decyzji i wskazania
JC, jednakze zawsze w ten sposob, by tgczna liczba zbywanych akcji Saule
Technologies (innych niz seria E) na rzecz AK, OM, KIK wynosita 2.000.000 (dwa
miliony).

O zawarciu umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr 1/2023.

Nastepnie w dniu 19 stycznia 2023 roku Emitent otrzymata podpisang umowe
inwestycyjng, ktorej stronami byly Olga Malinkiewicz ( “OM”), Artur Kupczunas
(“AK”), Dariusz Chrzgstowski (“DC”), Columbus Energy S.A. (“Columbus”), Saule
SA, Saule Technologies S.A. oraz Knowledge is Knowledge Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. (“KIK”).

Strony umowy inwestycyjnej zobowigzaly sie do dokonania nastepujgcych
czynnosci:

- Emitent zwota Walne Zgromadzenie w celu podjecia Uchwat w terminie 7 dni
od dnia zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Saule o Akcje Motywacyjne OM;

- OM, AK, DC, KIK oraz Columbus wezmg udziat w Walnym Zgromadzeniu i
bedag gtosowac za podjeciem okreslonych Uchwat;

- OM i Spétka zawrg umowe objecia Nowych Akcij;

- OM i Spdtka zawrg umowy przeniesienia Akcji Motywacyjnych OM, jako
wktadu niepienieznego na Nowe Akcje.

Strony bedgce jednoczesnie stronami umowy inwestycyjnej z dnia 3 wrzesnia 2020
roku ("Umowa Inwestycyjna CE") oraz umowy inwestycyjnej z dnia 20 pazdziernika
2021 roku ("Umowa Inwestycyjna ST") wyrazity zgode na rozporzgdzenie przez OM
Akcjami Motywacyjnymi OM zgodnie z podpisang Umowg, co w szczegolnosci
oznacza, ze rozporzadzenie przez OM, AK, DC oraz KIK Akcjami Saule S.A.
zgodnie z niniejszg Umowg nie bedzie stanowito naruszenia jakichkolwiek
postanowien Umowy Inwestycyjnej CE oraz Umowy Inwestycyjnej ST oraz
zobowigzujg sie dokona¢ wszelkich dalszych zrzeczen lub udzielic zgdd dla
dokonania Inwestycji.

Strony postanowity, ze przeniesienie Akcji Motywacyjnych OM na Spoétke
uzaleznione jest od spetnienia szeregu warunkéw zawieszajgcych w szczegolnosci
otrzymania opinii biegtego rewidenta, co do wartosci Akcji Motywacyjnych OM,
ztozenia oswiadczen wymaganych statutem Saule wyrazajgcych zgode na
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rozporzgdzanie Akcjami Motywacyjnymi OM zgodnie z Umowg i zwofania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktérego przedmiotem bedzie
podjecie stosownych uchwat.

O zawarciu niniejszej umowy Emitent informowat raportem biezgcym nr 2/2023.

W dniu 27 stycznia 2023 r zostat podpisany aneks nr 1 do umowy inwestycyjnej,
ktérej stronami sg Olga Malinkiewicz (“OM”), Artur Kupczunas (“AK”), January
Ciszewski (“JC”) oraz Knowledge is Knowledge Spodtka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. k. (“ KIK”), o ktérej Spodtka informowata raportem biezgcym
1/2023 z dnia 19 stycznia.

Strony umowy inwestycyjnej postanowity, co nastepuje:

- JC zapewni, ze najp6zniej do dnia 17 lutego 2023 r. JR Holding ASI zawrze z AK,
OM, KIK, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule S.A. porozumienie 0 rozwigzaniu
Umowy Wsparcia Inwestycyjnego z dnia 3 wrzesnia 2020 roku,

- AK, OM, KIK zapewniajg solidarnie, ze najpozniej do dnia 17 lutego 2023 r. zawrg
z JR Holding ASI, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule S.A. porozumienie o
rozwigzaniu Umowy Wsparcia Inwestycyjnego,

- Ponadto strony Umowy Wsparcia Inwestycyjnego zgodnie oswiadczyly, ze wobec
rozwigzania Umowy Wsparcia Inwestycyjnego w catosci nie zgtaszajg wobec siebie
zadnych roszczen, w szczegolnosci roszczen o charakterze pienieznym oraz ze nie
bedg wobec siebie wystepowaé z jakimikolwiek roszczeniami pienieznymi i
niepienieznymi zwigzanymi cho¢by posrednio z Umowg Wsparcia Inwestycyjnego.
Strony zrzekly sie wobec siebie z jakichkolwiek roszczen wynikajgcych lub
mogacych wynika¢ z Umowy Wsparcia Inwestycyjnego, w tym rowniez zwalniajg sie
wzajemnie z dtugu,

- AK, OM, KIK zapewnili solidarnie, ze najpézniej do dnia 17 lutego 2023 r. zawrg z
JC, Dariuszem Chrzgstowskim, Columbus Energy S.A., H.l.S. Co. Ltd., Saule
Technologies oraz Saule S.A. porozumienie o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej
zawartej w dniu 20 pazdziernika 2021 roku,

- OM i AK przedtozg JC i Kuznica Centrum w terminie do dnia 17 lutego 2023 r.
pisemne oswiadczenia podpisane odrebnie przez Saule i Saule Technologies w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez
Saule S.A. i Saule Technologies S.A. wobec JC z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy
w Saule Technologies,

- JC przedtozy Saule S.A. i Saule Technologies S.A. w terminie do dnia 17 lutego
2023 r. pisemne o$wiadczenia podpisane odrebnie przez JC i Kuznica Centrum w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez
JC i Kuznica Centrum wobec Saule i Saule Technologies z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy
w Saule Technologies,

- Kazdy z osobna - AK, OM, KIK zapewnili, ze najpdzniej do dnia 17 lutego 2023 r.
zawrg z Kuznica Centrum lub JC umowy nabycia akcji. Strong umoéw zawieranych z
AK, OM, KIK bedzie JC i/lub Kuznica Centrum w zaleznosci od decyzji i wskazania
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JC, jednakze zawsze w ten sposob, by tgczna liczba zbywanych akcji Saule
Technologies SA, innych niz seria E, na rzecz AK, OM, KIK wynosita 2.000.000.

O zawarciu aneksu nr 1 Emitent informowat raportem biezgcym nr 3/2023.

Kolejno, 17 lutego 2023 roku zawarty zostat aneks nr 2 do umowy inwestycyjne;j,
ktorej stronami sg Olga Malinkiewicz (“OM”), Artur Kupczunas (“AK”), January
Ciszewski (“JC”) oraz Knowledge is Knowledge Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. (“KIK”) o ktérej Emitent informowata raportami biezgcymi
1/2023 z dnia 19 stycznia oraz 3/2023 z dnia 30 stycznia 2023.

Strony umowy inwestycyjnej postanowity, co nastepuje:

- JC zapewni, ze najp6zniej do dnia 17 marca 2023 r. JR Holding ASI zawrze z AK,
OM, KIK, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule porozumienie 0 rozwigzaniu
Umowy Wsparcia Inwestycyjnego z dnia 3 wrzesnia 2020 roku,

- AK, OM, KIK zapewniajg solidarnie, ze najpdzniej do dnia 17 marca 2023 r. zawrg
z JR Holding ASI, Dariuszem Chrzgstowskim oraz Saule porozumienie o
rozwigzaniu Umowy Wsparcia Inwestycyjnego,

- ponadto strony Umowy Wsparcia Inwestycyjnego zgodnie oswiadczyty, ze wobec
rozwigzania Umowy Wsparcia Inwestycyjnego w catosci nie zgtaszajg wobec siebie
zadnych roszczen, w szczegoélnosci roszczen o charakterze pienieznym oraz ze nie
bedg wobec siebie wystepowaé z jakimikolwiek roszczeniami pienieznymi i
niepienieznymi zwigzanymi choéby posrednio z Umowg Wsparcia Inwestycyjnego.
Strony zrzekly sie wobec siebie z jakichkolwiek roszczeh wynikajgcych lub
mogacych wynika¢ z Umowy Wsparcia Inwestycyjnego, w tym réwniez zwalniajg sie
wzajemnie z diugu,

- AK, OM, KIK zapewnili solidarnie, ze najpézniej do dnia 17 marca 2023 r. zawrg z
JC, Dariuszem Chrzgstowskim, Columbus Energy S.A. z siedzibg w Krakowie,
H.l.S. Co. Ltd., Saule Technologies S.A. oraz Saule S.A. porozumienie o
rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 20 pazdziernika 2021 roku,

- OM i AK przedtozg JC i Kuznica Centrum w terminie do dnia 17 marca 2023 r.
pisemne os$wiadczenia podpisane odrebnie przez Saule i Saule Technologies w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez
Saule S.A. i Saule Technologies S.A. wobec JC z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy
w Saule Technologies,

- JC przedtozy Saule S.A. i Saule Technologies S.A. w terminie do dnia 17 marca
2023 r. pisemne os$wiadczenia podpisane odrebnie przez JC i Kuznica Centrum w
przedmiocie nieistnienia i niewnoszenia jakichkolwiek roszczen odpowiednio przez
JC i Kuznica Centrum wobec Saule i Saule Technologies z tytutu wykonania Umowy
Inwestycyjnej oraz z tytutu uczestnictwa JC i Kuznica Centrum, jako akcjonariuszy
w Saule Technologies SA,

- kazdy z osobna - AK, OM, KIK zapewnia, ze najpdzniej do dnia 17 marca 2023 r.
zawrg z Kuznica Centrum lub JC umowy nabycia akcji. Strong umoéw zawieranych z
AK, OM, KIK bedzie JC i/lub Kuznica Centrum w zaleznosci od decyzji i wskazania
JC, jednakze zawsze w ten sposodb, by tgczna liczba zbywanych akcji Saule
Technologies SA, innych niz seria E, na rzecz AK, OM, KIK wynosita 2.000.00).
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Ponadto strony zgodnie oswiadczyly: ze JC posiada jednostronne uprawnienie do
zmniejszenia liczby akcji Spotki w ten sposéb, ze jesli z wytgcznej winy AK, OM, KIK
nie dojdzie zawarcia ktérejkolwiek umowy sprzedazy akcji pomiedzy JC a AK lub/i
OM, lub/i KIK:

- w terminie od dnia 18 lutego 2023 r. do dnia 24 lutego 2023 r. mimo gotowosci JC
do zawarcia wskazanych umoéw, tgczna liczba akcji Spétki, ktdéra pomniejsza
sprzedawany przez JC na rzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spoétki wyniesie 50.000
akciji;

- w terminie od dnia 25 lutego 2023 r. do dnia 3 marca 2023 r. mimo gotowosci JC
do zawarcia wskazanych umoéw, tgczna liczba akcji Spétki, ktdéra pomniejsza
sprzedawany przez JC na rzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spotki wyniesie 100.000
akcji Spofki;

- w terminie od dnia 4 marca 2023 r. do dnia 10 marca 2023 r. mimo gotowosci JC
do zawarcia wskazanych umodw, tgczna liczba akcji Spétki, ktdéra pomniejsza
sprzedawany przez JC na rzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spotki wyniesie 150.000
akcji Spofki;

- w terminie od dnia 11 marca 2023 r. do dnia 17 marca 2023 r. mimo gotowosci JC
do zawarcia wskazanych umodw, tgczna liczba akcji Spétki, ktdéra pomniejsza
sprzedawany przez JC na rzecz AK, OM, KIK pakiet akcji Spotki wyniesie 200.000
akcji Spofki.

- wskazane powyzej liczby akcji Spotki zostang podzielone przez liczbe 3 i zostang
przypisane odpowiednio do AK, OM, KIK;

- w przypadku, gdy liczba akcji Spétki nie jest podzielna przez 3 w umowie
sprzedazy akcji Spotki zawartej przez KIK i JC, KIK bedzie posiadat 1 akcje wiecej
od AKi OM;

- cena zaptaty wynagrodzenia JC z tytutu sprzedazy akcji Spétki zostanie
proporcjonalnie zmniejszona w umowach sprzedazy akcji Spoétki zawartych z
odpowiednio AK, OM, KIK o iloczyn zmniejszonej liczby akcji Spotki w danej
umowie sprzedazy i sredniej ceny akcji Spotki przyjetej przez Strony w umowach
objetych zatgcznikiem do Umowy.

Obecnie, po uptywie wskazanego terminu strony Umowy inwestycyjnej, dziatajgc w
najlepszej wierze prowadzg rozmowy, ktérych celem jest osiggniecie porozumienia
satysfakcjonujgcego dla wszystkich stron. O wynikach rozmoéw po uzyskaniu
ostatecznych ustalen Spoétka poinformuje raportem biezgcym, przy czym:

- Emitent i Saule S.A. otrzymaty pisemne o$wiadczenia JC i Kuznica Centrum o
braku/zrzeczeniu sie wszelkich roszczen w stosunku do Emitenta i Saule S.A.,
ktore mogtyby wynika¢ z zawartych: Umowy Wsparcia Inwestycyjnego i Umowy
Inwestycyjnej;

- Rada Nadzorcza Emitenta oraz Rada Nadzorcza Saule S.A. wyrazity zgode
odpowiednio Emitentowi oraz Saule S.A. na zawarcie porozumien o rozwigzaniu
zawartych: Umowy Wsparcia Inwestycyjnego i Umowy Inwestycyjnej (z jedng
nieistotng zmiang redakcyjng, nie mniej jednak wymaga to ponownego zebrania
podpiséw wszystkich stron ww. porozumien).
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Dodatkowo nalezy wskazac¢, iz w dniu 27 wrzesnia 2022 roku zarzad Saule
Technologies otrzymat od petnomocnika dwoéch akcjonariuszy Pana Januarego
Ciszewskiego oraz spotki pod firmg Kuznica Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
(w ktérej Pan January Ciszewski pozostaje cztonkiem zarzgadu) ostateczne wezwania
do zaptaty odszkodowania. January Ciszewski wezwat Emitenta do zaptaty kwoty
2.400.731,05 zt jako rekompensaty z tytutu utraty wartosci posiadanych przez
Januarego Ciszewskiego 2.286.411 akcji Emitenta. Spotka Kuznica Centrum Sp. z o0.0.
wezwata Emitenta do zaptaty kwoty 3.344.434,80 zt jako rekompensaty z tytutu utraty
wartosci posiadanych przez Kuznica Centrum Sp. z o.0. 3.185.176 akcji spotki
Emitenta. Obydwa podmioty zrzekly sie pisemnie roszczen wobec Saule Technologies,
co zakonczyto sprawe.
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W Grupie kapitatowe] dziatalnos¢ operacyjng prowadzi Spotka zalezna Saule S.A.
Spotka zalezna Saule S.A. kontynuowata w analizowanych okresie strategie badan i
rozwoju perowskitowych ogniw fotowoltaicznych. Prowadzone prace badawcze i
rozwojowe znalazty odzwierciedlenie w dalszym poszerzeniu portfela praw
wiasnosci intelektualne;.

Od poczagtku 2023 roku do daty publikacji niniejszego raportu tgczny portfel zgtoszen
patentowych spotki Saule S.A. w | kwartale 2023 powiekszyt sie o cztery nowe
zgtoszenia patentowe, rozszerzajgce ochrone wczesniejszych zgtoszen o kolejne
kraje/regiony.

Dziatania zwigzane z istniejgcymi zgtoszeniami patentowymi bedgcymi w trakcie
procedur w wybranych urzedach patentowych zaowocowaty otrzymaniem informaciji
o intencji przyznania patentu przez Europejski Urzad Patentowy na wynalazek
opisujacy folie barierowg z elektroda, zdolny do bycia wykorzystanym w aplikacjach
optoelektronicznych.

Typowe zgtoszenie patentowe spétki obejmuje wyjscie poza Urzad Patentowy RP i
zgtoszenie patentu aplikacji w najwazniejszych krajach takich jak Niemcy, Wielka
Brytania, Francja, USA, Chiny, Japonia i Korea Potudniowa.

taczna liczba udzielonych i oczekujgcych patentow oraz wnioskéw patentowych w
wyzej wymienionych krajach wynosi 41.

Dodatkowo Biuro Beneluksu ds. Wtasnosci Intelektualnej przyznato ochrone znaku
towarowego SAULE. Znak towarowy SAULE pozostaje w trakcie postepowan przed
pozostatymi urzedami ds. wtasnosci intelektualnej w Europie i poza nig.

Spoétka Saule S.A. chroni swoje know-how poprzez tajemnice przedsiebiorstwa i
restrykcyjne procedury zwigzane z ich dokumentowaniem, przechowywaniem oraz
zarzgdzaniem dostepem. Ograniczony i kontrolowany dostep oraz cykliczne
szkolenia dla pracownikéw pozwalajg zminimalizowaé ryzyko niepozgdanego
ujawnienia poufnych informacji. Obecnie Saule S.A. posiada 171 tajemnic
przedsiebiorstwa, ktore opisujg rozwigzania, ktdérych publiczne ujawnienie bytoby
niekorzystne dla dziatalnosci Spotki. W | kwartale 2023 powstaty cztery nowe
tajemnice przedsiebiorstwa zwigzane bezposrednio z technologig rozwijang przez
Saule S.A.

Dodatkowo Spoétka Saule S.A. posiada w swoim portfolio trzy znaki towarowe
dotyczace produktu perowskitowych elektronicznych etykiet cenowych PESL™
(ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej), nazwy
SAULE (ochrona przyznana w Polsce oraz zgtoszona w 15 krajach i regionach,
takich jak Chiny, Japonia, Korea, USA oraz w wybranych krajach europejskich), oraz
logo Saule Technologies (ochrona w EUIPO - Urzad Unii Europejskiej ds. Wtasnosci
Intelektualnej).

Zarzad przyktada ogromng wage do zarzgdzania wiasnoscig intelektualng spotki.
Dedykowany zespot ludzi odpowiada za zarzgdzanie wtasnos$cig intelektualng firmy.
Polityka rozwoju i ochrony wtasnosci intelektualnej zostata opracowana przy
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wsparciu zewnetrznych doradcow, w tym pionierow przemystowej technologii ink-jet
w Europie i jest skrupulatnie przestrzegana i zrealizowana. Polityka ochrony
witasnosci intelektualnej okre$la wewnetrzne procesy zwigzane 2z ochrong
wynalazkéw np. poprzez dokonywanie zgtoszen patentowych lub tworzenia i
zabezpieczania dokumentéw stanowigcych tajemnice handlowg. Stosowane sg
rézne rodzaje ochrony wiasnosci intelektualnej dla réznego rodzaju wynalazkéw
precyzyjnie opisane w ww. polityce ochrony wtasnosci intelektualne;.
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Zarzad Emitenta dostrzega ogromny potencjat sprzedazowy dla ogniw
perowskitowych. Ze wzgledu na szereg kluczowych przewag technologia
perowskitowych modutéw fotowoltaicznych pozwala na stosowanie rozwigzan
fotowoltaicznych w obszarach dzisiaj wykluczonych dla rozwigzan tradycyjnych
opartych na krzemie, od matej architektury miejskiej po fasady i dachy budynkdw.
Perowskitowe moduty fotowoltaiczne sg rozwigzaniem dla milionédw metréw
kwadratowych powierzchni magazynow, hal produkcyjnych, na ktérych ze wzgledu
na ograniczong nosnos¢ dachow nie jest mozliwe instalowanie istniejgcych
technologii PV. Saule chce by¢ czescig szybkiego wzrostu segmentu BIPV, stawiajgc
na wspotprace z uznanymi partnerami.

Nakreslone strategiczne plany wymagajg zwiekszenia mocy produkcyjnej istniejgcej
pilotazowej linii produkcyjnej, a w kolejnych krokach réwniez wybudowania
petnoskalowych zaktadow produkcyjnych we wspétpracy z lokalnymi partnerami na
rynkach zagranicznych. Spoétka Saule pracuje rownolegle nad uzyskaniem
finansowania niezbednego do uruchomienia na duzg skale produkcji ogniw
fotowoltaicznych na potrzeby segmentu BIPV.

Zarzad spoftki odbyt, z instytucjami finansujgcymi, potencjalnymi inwestorami oraz
obecnymi akcjonariuszami spotki, szereg spotkan majgcych na celu wypracowanie
optymalnej struktury finansowania i kontynuuje prace przygotowawcze majgce na
celu pozyskania ww. finansowania.

Wynikiem tych dziatan sg podpisane juz po zakonczeniu 1 kwartatu 2023 r. umowy:

- Saule S.A. umowa z Paged LABTECH Sp. z o0.0. z siedzibg w Piszu.
Przedmiotem Umowy jest przeprowadzenie przez Saule S.A. "proof of concept”
obejmujgcego:

a. sporzgdzenie i dostarczenie przez Saule S.A. wstepnego schematu
ideowego finalnego produktu ptyty sklejki zintegrowanej z modutami
perowskitowymi;

b. dostarczenie przez Saule S.A. kalkulacji uzysku energetycznego dla
wybranego budynku z zaimplementowanym przedmiotowym produktem;

c. przeprowadzenie wstepnych testow adhezji modutu do powierzchni ptyty;
d. wykonanie pieciu prototypow produktu.

Termin realizacji przedmiotu Umowy zostat okreslony na dzien 30 czerwca 2023
rr. Umowa oznacza dla Emitenta mozliwo$s¢ opracowania Kkolejnego
innowacyjnego zastosowania modutéw perowskitowych na duzg skale w
rozwigzaniach zwigzanych z budownictwem.

- Saule S.A. podpisata porozumienie Term Sheet o rozpoczeciu wspétpracy w
zakresie przysziej budowy, wdrozenia i dziatania fabryki produkujgcej
perowskitowe panele fotowoltaiczne 2z dotychczasowym akcjonariuszem
Emitenta - H.I.S. Co., Ltd. z siedzibg w Japonii. Strony ustality, ze Saule
dostarczy petng specyfikacje techniczng linii produkcyjnej oraz udzieli wytgcznej
nieprzenoszalnej licencji na posiadane prawa wiasnosci intelektualnej niezbedne
do zbudowania zaktadu produkcji perowskitowych paneli fotowoltaicznych na
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terenie Japonii. Strony ustality, ze w zamian H.I.S. zaptaci Saule 15% zyskow ze
sprzedazy perowskitowych paneli fotowoltaicznych wyprodukowanych i
sprzedanych przez H.l.S. Strony zdecydowaly, ze produkowane panele bedg
opatrzone markami obydwu stron. Koszty projektu, zgodnie z jego budzetem
zostang poniesione przez H.l.S. Strony wstepnie szacujg, ze budzet projektu
wyniesie pomiedzy 20 a 30 min EUR. Strony ustality, ze Term Sheet obowigzuje
od daty zawarcia, az do czasu podpisania docelowej umowy o wspotpracy lub
jego rozwigzania za porozumieniem Stron.
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Zatrudniani przez Grupe kapitatowg Naukowcy pracujg w centrum badawczo-
rozwojowym z pilotazowg linig produkcyjng i jednym z najlepiej wyposazonych
laboratoriéw optoelektronicznych w Europie. Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od
wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego personelu
naukowego.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies to zespét ponad
100 naukowcdw, inzynieréw i pracownikow administracyjnych z ponad 15 krajow.

Na dzien 31 marca 2023 roku Grupa kapitatowa Saule Technologies zatrudniata 72
pracownikow w przeliczeniu na petny etat.

Zarzad Saule Technologies

Olga Malinkiewicz Artur Kupczunas

Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
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